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三大国标发布 能效约束有望加速光伏产

业链出清 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：三大国标发布 能效约束有望加速光伏产业链出清 

事件：2026 年 7 月 2日，工业和信息化部联合国家发展改革委、市场监管总局，

正式批准发布三项光伏领域强制性国家标准，分别为《硅多晶和锗单位产品能源

消耗限额》、《硅单晶单位产品能源消耗限额》、《晶体硅光伏组件和逆变器能效限

定值及能效等级》。上述三项新规拟于 2027 年 1 月 1日正式实施。 

上游硅料与硅片：明确单位能耗限额，高能耗产能面临硬性淘汰。多晶硅和单晶

硅生产本质上属于高耗能环节，能源成本在总成本中的占比较高。此次发布的《硅

多晶和锗单位产品能源消耗限额》及《硅单晶单位产品能源消耗限额》，对单位产

品的综合能耗及电耗水平划定了清晰的红线。 

新规的落地，意味着前期扩张中形成的老旧产能、规模较小且缺乏全流程精细化

管控的低效产能，若无法在窗口期内完成节能技改以达到限额标准，将在 2027 年

后被依法限制生产与销售。头部硅料企业凭借规模效应、先进工艺及能源综合利

用优势，在单位能耗上显著优于行业平均水平。预计多晶硅环节将通过“分阶段、

分层级”的路径有序淘汰高能耗落后产能，最终有效产能将回落至合理区间，行

业呈现良币驱逐劣币的态势。 

中下游组件与逆变器：引入能效等级机制，加速技术迭代红利兑现。《晶体硅光

伏组件和逆变器能效限定值及能效等级》则将管控重点聚焦于终端产品的转换效

率。通过设立能效限定值（准入门槛）以及能效等级（优劣分级），政策不仅限制

了低效劣质组件和逆变器流入市场，更将对下游招投标市场形成直接指引。 

未来，在电站开发商的招标采购中，高能效等级产品将获得更明显的评分权重与

市场倾斜。这将倒逼组件环节加速高效技术的全面渗透与落后产能的退出，具备

核心专利储备和快速量产迭代能力的头部企业，有望享受更优的产品溢价与市场

份额。 

预留半年窗口期，行业出清进入倒计时。新标准定于 2027 年 1 月 1 日实施，为

产业链上下游预留了半年的调整与技改窗口期。对于部分处于边际亏损且缺乏资

金实力进行产线升级的企业而言，退出市场将成为必然选择。随着落后产能的有

序清退，叠加新型能源体系建设对光伏装机需求的长期托底，产业链供需错配矛

盾有望在 2027 年初迎来实质性拐点。 

本次三项强制性国家标准的出台，标志着我国光伏产业从“以量取胜”向“以质

取胜”的规范化发展进入实质性阶段。政策端通过围绕硅料、硅片、光伏组件、

逆变器全链条设置能耗和能效的刚性底线，为化解当前行业面临的阶段性产能过

剩提供了核心的行政与法规抓手。新标的实施将显著加速落后产能的市场化出

清，优化产业供需格局，拥有技术、成本和能耗优势的头部企业将深度受益。  

投资策略： 建议重点关注以下两条投资主线： 

 成本与能耗管控处于行业绝对领先地位的硅料及硅片龙头； 

 技术迭代领先、海外渠道布局完善、有望率先受益于高能效等级产品溢价的

一体化组件及逆变器标杆企业。 

风险提示： 

政策执行力度不及预期、光伏终端装机需求不及预期、国际贸易保护主义加剧导

致出口受阻、行业技术路线发生重大突变。 
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1. 每周一谈：三大国标发布 能效约束有望加速光伏产业链出

清  

事件：2026 年 7 月 2 日，工业和信息化部联合国家发展改革委、市场监管总局，

正式批准发布三项光伏领域强制性国家标准，分别为《硅多晶和锗单位产品能源消

耗限额》、《硅单晶单位产品能源消耗限额》、《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值

及能效等级》。上述三项新规拟于 2027 年 1 月 1 日正式实施。 

上游硅料与硅片：明确单位能耗限额，高能耗产能面临硬性淘汰。多晶硅和单晶硅

生产本质上属于高耗能环节，能源成本在总成本中的占比较高。此次发布的《硅多

晶和锗单位产品能源消耗限额》及《硅单晶单位产品能源消耗限额》，对单位产品的

综合能耗及电耗水平划定了清晰的红线。 

新规的落地，意味着前期扩张中形成的老旧产能、规模较小且缺乏全流程精细化管

控的低效产能，若无法在窗口期内完成节能技改以达到限额标准，将在 2027 年后

被依法限制生产与销售。头部硅料企业凭借规模效应、先进工艺及能源综合利用优

势，在单位能耗上显著优于行业平均水平。预计多晶硅环节将通过“分阶段、分层级”

的路径有序淘汰高能耗落后产能，最终有效产能将回落至合理区间，行业呈现良币

驱逐劣币的态势。 

中下游组件与逆变器：引入能效等级机制，加速技术迭代红利兑现。《晶体硅光伏

组件和逆变器能效限定值及能效等级》则将管控重点聚焦于终端产品的转换效率。

通过设立能效限定值（准入门槛）以及能效等级（优劣分级），政策不仅限制了低效

劣质组件和逆变器流入市场，更将对下游招投标市场形成直接指引。 

未来，在电站开发商的招标采购中，高能效等级产品将获得更明显的评分权重与市

场倾斜。这将倒逼组件环节加速高效技术的全面渗透与落后产能的退出，具备核心

专利储备和快速量产迭代能力的头部企业，有望享受更优的产品溢价与市场份额。 

预留半年窗口期，行业出清进入倒计时。新标准定于 2027 年 1 月 1 日实施，为产

业链上下游预留了半年的调整与技改窗口期。对于部分处于边际亏损且缺乏资金实

力进行产线升级的企业而言，退出市场将成为必然选择。随着落后产能的有序清退，

叠加新型能源体系建设对光伏装机需求的长期托底，产业链供需错配矛盾有望在

2027 年初迎来实质性拐点。 

本次三项强制性国家标准的出台，标志着我国光伏产业从“以量取胜”向“以质取胜”

的规范化发展进入实质性阶段。政策端通过围绕硅料、硅片、光伏组件、逆变器全

链条设置能耗和能效的刚性底线，为化解当前行业面临的阶段性产能过剩提供了核

心的行政与法规抓手。我们认为，新标的实施将显著加速落后产能的市场化出清，

优化产业供需格局，拥有技术、成本和能耗优势的头部企业将深度受益。 

投资建议： 三项强制性国家标准的发布，筑牢了光伏产业绿色发展底线，产能洗牌

加速。建议重点关注以下两条投资主线： 

 成本与能耗管控处于行业绝对领先地位的硅料及硅片龙头； 
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 技术迭代领先、海外渠道布局完善、有望率先受益于高能效等级产品溢价的一体

化组件及逆变器标杆企业。 

2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-0.41%，在申万 31 个一级行业中，排在第 27 位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为 0.41%、-0.54%、-1.17%、-4.16%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别 11.78%、-3.26%、-4.81%、2.88%、0.96%、-0.67%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：三友联众、华民股份、科达利、江苏雷利、

兆威机电。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：雄韬股份、科威尔、通光线缆、华阳智能、

远东股份。 

图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 
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资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 
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资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

4. 风险提示 

政策执行力度不及预期。 

光伏终端装机需求不及预期。 

国际贸易保护主义加剧导致出口受阻。 

行业技术路线发生重大突变。 
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分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


