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受益下游业务爆发及国产进程加速，关注光通信测试设备企业

高端制造行业 ETF 月报（2026 年 7 月）

 研报摘要
 行业观点：得益于 AI 新兴技术逐步投入应用所带动的数据流量需求增

长，推动光模块向 800G/1.6T 乃至更高速率演进，光通信测试仪器向高

速率、大带宽方向迭代，用于数据通信的光模块市场规模持续扩张，拉

动了全球光通信测试仪器市场需求增长，2024 年我国光通信测试仪器市

场规模为 33.0 亿元，预计到 2029 年将上升至 65.9 亿元，2020 年至 2029

年复合增长率约为 13.79%，高于全球市场的 12.86%。国内光通信测试仪

器厂商的技术水平在过去几年间经历了快速发展，采样示波器等测试仪

器的带宽等各项参数逐渐向国外产品靠拢，国产品牌市场份额持续提升。

另一方面目前我国光通信测试仪器仍以海外企业为主，海外企业占据了

2024 年中国光通信测试仪器市场约 84%的份额，行业集中度较高，本土

企业市场份额占比约 16%。其中联讯仪器作为国内头部企业，贡献了中

国光通信测试仪器市场 9.9%的市场份额，位列市场第三，也是前五中唯

一的本土企业。建议 AI 大潮下充分受益于光模块业务爆发以及国产化进

程加速推进的关注光通信检测设备上市公司。

 行情回顾：（一）2026 年 6 月市场板块分化局面趋向极致化，军工指数

跌幅明显，科技成长类指数频频出历史新高，6月单月科创 50 指数大幅

上涨 26.07%，主要传统行业板块出现滞涨或者下行的走势。受益于 AI

浪潮的 PCB 加工设备等热点持续发酵，机床指数大幅上扬，军工类指数

则普遍弱势；（二）行业整体表现：6月上证指数上涨 0.63%，沪深 300

指数上涨 1.78%，申万机械设备一级行业指数上涨 6.62%，位居 4/31 位；

申万国防军工一级行业指数下跌 0.26%，位居 7/31 位。剔除负值后，机

械设备行业市盈率（整体法,TTM）44.31 倍，国防军工行业市盈率（整

体法,TTM）60.48 倍；（三）重点主题板块市场表现：6 月万得人形机器

人指数下跌0.14%，年初以来累计下跌0.66%，52周以来累计上涨23.80%；

万得商业航天指数上涨 3.05%，年初以来累计下跌 8.23%，52 周以来累

计上涨 49.19%。

 公司动态：中国通号:在轨交市场将持续保持行业领先，低空赛道规划“三

业一态”产业格局；安泰科技:业务涉及报道提靶材，金刚石散热及核聚

变；超捷股份：结构件供给相对紧张，可回收时代“高频发射+维护更新”

创造新增长点；丰立智能：公司谐波减速器路线对标日本哈默纳科；中

航沈飞：面临产品结构迭代调整和技术状态改进升级，一季度交付数量

有所减少；中航沈飞：面临产品结构迭代调整和技术状态改进升级，一

季度交付数量有所减少；思源电气：公司对超级电容业务采取稳步积极

的推进策略；华锐精密：建成了 PCB 棒材生产线，正在给下游客户送样；

中航光电：拥有光模块用光纤连接器及其器件的研发制造能力，精密陶

强于大市（维持)

行业指数与大盘走势对比
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瓷零件已实现批量生产交付。

 产业要闻:（1）工信部等三部门组织实施 2026 年首台（套）重大技术装

备保险补偿政策；（2）全球最大聚变堆超导磁体实现百分百国产化；（3）

工信部：加快编制出台智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划。

 ETF 投资建议:建议关注国泰中证机床 ETF（159667.SZ）、华夏中证电网

设备主题 ETF （ 159559.SZ）、永赢国证商用卫星通信产业 ETF

（159206.SZ）、易方达国证机器人产业 ETF（159530.SZ）。

 风险提示：（1）技术发展及商业化落地不及预期风险；（2）行业政策

风险；（3）上游原材料价格波动风险；（4）ETF 流动性风险。
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一、行业观点

光通信测试设备：市场规模持续扩大，关注国产龙头企业

（一）光通信测试作用及核心设备品种

光模块是将电信号与光信号互相转换的器件，是数据中心、5G 基站、工业网络的核心

互联器件。光模块的工作原理分成两个过程：① 发射端（TX）电信号输入到驱动芯片激

光器（VCSEL/DFB）把电信号调制成特定波长的光信号光信号通过光纤传出去；② 接收端

（RX）光信号通过光纤进入光电探测器（PIN/APD）光探测器把光信号转成微弱电流

跨阻放大器（TIA）把电流放大成电压信号，再交给后级处理。（奥远光通：《光模块知

识全解：原理到核心组件，一文看懂》）

随着 AI 算力需求爆发，数据中心互联速率从 400G/800G 向 1.6T/3.2T 演进，光模块

性能参数（如误码率、眼图质量、光谱特性）的测试精度直接决定通信系统的稳定性。

光通信测试仪是用于评估和故障排除光纤通信网络的专业设备，可测量光功率、信号

损耗、波长精度及网络完整性等关键参数，广泛应用于电信运营商、数据中心及光纤基础

设施维护场景。光模块是光通信系统的核心组件，用于发射端与接收端的光电信号转换，

其性能直接决定通信传输的效率和稳定性。在 AI 基础设施建设持续推进的背景下,光模块

作为数据中心互联的核心器件,正经历从 800G 到 1.6T、再向 3.2T 演进的快速升级。伴随

传输速率提升,测试门槛也显著提高。以采样示波器为例,800G 光模块测试通常需要 35GHz

带宽,而 1.6T 对应需求则提升至 65GHz,带宽、精度和测试复杂度同步上行（格隆汇：《普

源精电港股招股:中国自研 ASIC 企业开启 A+H 新征程》）。

光模块测试分为发射端（TX）和接收端（RX），在光模块测试过程中，通常按照信号

传输方向，将测试划分为 TOSA 发射端/ROSA 接收端两大类。

TOSA 发射端测试：主要关注光信号调制质量与光学性能，涉及眼图、抖动及 TDECQ 等

关键指标。常用仪器包括采样示波器、误码仪、光功率计、时钟恢复单元和光谱分析仪等。

ROSA 接收端测试：侧重误码率、接收灵敏度及系统级通信能力验证。常用的仪器包括

误码测试仪、可调光衰减仪和安培计等。

光采样示波器是光通信测试中的核心设备，用于将光信号转换为电信号并生成眼图，

分析信号的完整性及传输质量。光采样示波器的带宽可达 500GHz 甚至更高，能够满足高

速光通信系统的测试需求。

采样示波器，全称为等效时间采样示波器，是一种针对周期信号测量设计的示波器。

其工作原理是通过多次触发，每次在信号周期中采样一个点并添加微小延迟，最终重建出

完整波形 。该仪器具有带宽高、成本较低、测量精度高的特点，并能直接测量光信号，采

样示波器主要应用于高速芯片测量与计量、光通信以及光器件测量等领域。

误码分析仪主要用于光模块的误码分析，测试高速光模块的误码性能，支持多种编码

格式和码型，以满足高端光通信需求。通过向被测光模块发送已知测试码型（如伪随机二

进制序列 PRBS），接收端比对原始信号与实际输出信号，计算误码率（错误比特数/总传

输比特数），量化传输质量。
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时钟恢复单元可用于从数据信号中提取出对应频率的时钟信号，从而为采样示波器提

供所需的同步触发时钟信号，有效提升数据信号的波形恢复质量，进而评估高速信号的波

形质量及测量指标参数，是高速串行信号测试中的重要测试仪器，可应用于光模块测试。

钟恢复单元的核心性能指标为最高恢复速率，决定了能提取时钟信号的数据信号的速率上

限，恢复速率越高，能覆盖的数据信号速率范围越广。

（二）我国光通信测试设备市场格局及龙头企业

得益于 AI 新兴技术逐步投入应用所带动的数据流量需求增长，推动光模块向

800G/1.6T 乃至更高速率演进，光通信测试仪器向高速率、大带宽方向迭代，用于数据通

信的光模块市场规模持续扩张，拉动了全球光通信测试仪器市场需求增长，根据联讯仪器

招股说明书引述的 Frost&Sullivan 数据，2024 年全球光通信测试市场规模达到 9.5 亿美

元，预计 2029 年达到 20.2 亿美元。2024 年我国光通信测试仪器市场规模为 33.0 亿元，

预计到 2029 年将上升至 65.9 亿元，2020 年至 2029 年复合增长率约为 13.79%，高于全球

市场的 12.86%。这一增长主要依托多重驱动因素：一是光模块市场规模持续扩大，直接拉

动光通信测试仪器需求释放；二是在数据传输容量、速率、距离与可靠性等要求持续提升

的推动下，光模块技术持续迭代升级，相应测试项目更丰富、测试范围与精度要求更高、

仪器集成度显著提升，进一步拉动光通信测试仪器需求增长；三是光通信测试仪器在光通

信产业链中的应用场景不断延伸，进一步拓宽了行业增长边界。

图 1：全球光通信测试仪器市场规模（单位：亿美元） 图 2：中国光通信测试仪器市场规模（单位：亿元）

资料来源：联讯仪器招股说明书，Frost&Sullivan,金融街

证券研究所

资料来源：联讯仪器招股说明书，Frost&Sullivan,金融街

证券研究所

国内光通信测试仪器厂商的技术水平在过去几年间经历了快速发展，采样示波器等测

试仪器的带宽等各项参数逐渐向国外产品靠拢，国产品牌市场份额持续提升。另一方面目

前我国光通信测试仪器仍以海外企业为主，根据联讯仪器招股说明书引述的

Frost&Sullivan 数据，Keysight、Anritsu 等为代表的海外企业占据了 2024 年中国光

通信测试仪器市场约 84%的份额，行业集中度较高，本土企业市场份额占比约 16%。其中

联讯仪器作为国内头部企业，贡献了中国光通信测试仪器市场 9.9%的市场份额，位列市场

第三，也是前五中唯一的本土企业。
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联讯仪器作为国内光通信测试行业的龙头，已推出满足目前业内最高水平 1.6T 光模

块测试需求的 65GHz 采样示波器、120GBaud 时钟恢复单元、1.6Tbps 误码分析仪，成为全

球第二家推出 1.6T 光模块全部核心测试仪器的厂商。光通信测试领域，公司已覆盖集团

一、中际旭创、新易盛、光迅科技、海信集团、华工正源、赛丽科技、Lumentum、Coherent、

Broadcom、环球广电、日本住友、日本古河等国内外主流光通信产业链客户。

表 1：2024 年中国光通信测试仪器市场领先企业及份额

排名 公司简称 2024 年市场份额

1 Keysight 30.8%

2 Anritsu 22.5%

3 联讯仪器 9.9%

4 Tektronix 8.2%

5 EXFO 4.8%

资料来源：联讯仪器招股说明书，Frost&Sullivan,金融街证券研究所

建议 AI 大潮下充分受益于光模块业务爆发以及国产化进程加速推进的关注光通信检

测设备上市公司，除了龙头联讯仪器外，上市的光通信测试设备生产企业还包括普源精电、

鼎阳科技、华兴源创（收购普赛斯）、华盛昌（收购伽蓝特）。

表 2：国内光通信测试行业主要企业、产品及市场地位

股票简称 股票代码 核心光模块测试产品 光测试赛道市场地位
2025 年营

收（亿元）

2025 年归

母净利润

（亿元）

联讯仪器 688808.SH

公司已推出满足目前业内最高水平 1.6T

光模块测试需求的 65GHz 采样示波器、

120GBaud 时钟恢复单元、1.6Tbps

误码分析仪，，三款产品均已实

现量产供货

国产高端光通信测试仪器龙头，

全球第二家推出 1.6T 光模块全

部核心测试仪器的厂商，2024 年

公司在中国光通信测试仪器市

场份额排名第三，也是前五中唯

一的本土企业 11.94 1.74

普源精电 688337.SH
高速实时示波器、信号源、光模块配套电

性能测试仪器

国内最大的波形发生器供货商，

全球排名第三；公司是中国第一

且唯一一家成功将搭载自研

ASIC 的数字示波器商用化的公

司 9.00 0.86

鼎阳科技 688112.SH

矢量网络分析仪、高速信号发生器、光电

配套测试模块，研发配套 1.6T 光模块的采

样示波器，并已完成 3.2T 方案的前期技术

梳理

国内射频 / 通用测量仪器头

部，切入光模块中端量产测试赛

道
6.02 1.43

华兴源创

（普赛斯）
688001.SH

50GHz 采样示波器、误码仪、光模块源测

系统、光眼图测试方案

收购武汉普赛斯电子（持股 51%

并表），国内少数 50GHz 采样示

波器量产厂商，主攻 400G/800G

中端量产测试市场 22.40 0.80

华盛昌（伽

蓝特）
002880.SZ

光衰减仪、光功率计、光时钟恢复仪、误

码测试仪、光开关、各类光源及自动化测

试平台等，

拟以 4.6 亿元现金收购伽蓝特

100%股权，全面覆盖

00G/400G/800G/1.6T 高速光模 8.03 0.89
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表 2：国内光通信测试行业主要企业、产品及市场地位

股票简称 股票代码 核心光模块测试产品 光测试赛道市场地位
2025 年营

收（亿元）

2025 年归

母净利润

（亿元）

块、硅光芯片晶圆级性能验证与

产线自动化测试

资料来源：WIND，公司公告，媒体报道，金融街证券研究所

二、行情回顾

（一）行业指数及 ETF 行情回顾 ​

6 月市场板块分化局面趋向极致化，军工指数跌幅明显：2026 年 6 月，市场整体延续

上涨态势但分化加剧，科技成长类指数频频出历史新高，6 月单月科创 50 指数大幅上涨

26.07%，主要传统行业板块出现滞涨或者下行的走势。受益于 AI 浪潮的 PCB 加工设备等

热点持续发酵，机床指数大幅上扬，中证机床指数（931866.CSI）6 月上涨 18.39%；机器

人板块在前期回调的基础上页有一定幅度反弹，机器人指数（H30590.CSI）和机器人产业

指数（980022.CNI）6 月分别上涨了 2.65%和 3.85%；而军工类指数则普遍弱势，军工龙

头（931066.CSI）、中证国防（399973.SZ）、中证军工（399967.SZ）、国证航天（CN5082.CNI）

指数的涨幅分别为-0.74%、0.56%、-0.50%和-2.94%。

表 3：军工和自动化设备代表性 ETF 业绩表现（2026-6-1~2026-6-30）

资料来源：WIND，金融街证券研究所
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表 4：军工和自动化设备行业指数市场表现（2026-6-1~2026-6-30）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

表 5：主要宽基指数市场表现（2026-6-1~2026-6-30）

资料来源：WIND，金融街证券研究所

（二）行业整体表现

根据万得资讯数据，2026 年 6 月，上证指数上涨 0.63%，沪深 300 指数上涨 1.78%，

申万机械设备一级行业指数上涨 6.62%，位居 4/31 位；申万国防军工一级行业指数下跌

0.26%，位居 7/31 位。机械设备五个子板块中中自动化设备、通用设备、专用设备板块分

别上涨 11.38%、10.93%、3.96%，轨交设备和工程机械板块板块下跌；国防军工五个子板

块中军工电子和航天装备板块分别上涨 8.79%和 4.97%，航空装备、地面兵装和航海装备

板块下跌。
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图 3：机械设备、国防军工指数与沪深 300 走势对比

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 4：申万一级行业涨跌幅（%，2026-6-1~2026-6-30）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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图 5 ： 机 械 设 备 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2026-6-1~2026-6-30）

图 6 ： 国 防 军 工 （ 申 万 ） 各 板 块 涨 跌 幅 （ % ，

2026-6-1~2026-6-30）

资料来源：WIND,金融街证券研究所 资料来源：WIND,金融街证券研究所

表 6：机械和军工行业涨跌幅居前的公司（2026-6-1~2026-6-30）

机械行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 五洋自控 110.96 1 退市华嵘 -94.12

2 莱伯泰科 102.29 2 *ST 宝馨 -48.28

3 正帆科技 94.92 3 *ST 威领 -42.32

4 精智达 94.91 4 宝塔实业 -35.87

5 新莱应材 78.63 5 贵绳股份 -34.70

军工行业涨跌幅前五

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 火炬电子 71.56 1 天秦装备 -32.53

2 立航科技 44.03 2 星网宇达 -29.34

3 科思科技 42.64 3 恒宇信通 -28.53

4 博云新材 40.66 4 *ST 天箭 -24.57

5 宏达电子 38.48 5 光启技术 -24.52
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资料来源：WIND,金融街证券研究所

剔除负值后，机械设备行业市盈率（整体法,TTM）44.31 倍，国防军工行业市盈率（整

体法,TTM）60.48 倍。

（三）重点主题板块市场表现 ​

2026 年 6 月，万得人形机器人指数下跌 0.14%，年初以来累计下跌 0.66%，52 周以来

累计上涨 23.80%。5 月万得人形机器人指数成分股中涨幅前五名分别是胜蓝股份、绿的谐

波、埃斯顿、拓斯达和锐科激光。

图 7：申万一级行业估值水平（PE,TTM,2026 年 6 月 30 日)

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 8：申万人形机器人指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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表 7：万得人形机器人指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-6-1~2026-6-30）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 胜蓝股份 72.61 1 襄阳轴承 -25.70

2 绿的谐波 36.56 2 荣旗科技 -21.90

3 埃斯顿 34.67 3 伟创电气 -21.89

3 拓斯达 32.53 4 ST 远智 -20.95

5 锐科激光 31.97 5 中马传动 -20.65

资料来源：WIND,金融街证券研究所

2026 年 6 月，万得商业航天指数上涨 3.05%，年初以来累计下跌 8.23%，52 周以来累

计上涨 49.19%。两周期间万得商业航天指数成分股中涨幅前五名分别是火炬电子、创远信

科、立航科技、宗申动力和博云新材。

表 8：万得商业航天指数成分股表现最好和最差前五的公司（2026-5-6~2026-5-29）

排名 公司 涨跌幅（%） 排名 公司 涨跌幅（%）

1 火炬电子 71.56 1 龙溪股份 -29.43

2 创远信科 46.98 2 星网宇达 -29.34

3 立航科技 44.03 3 电科数字 -27.58

4 宗申动力 42.54 4 *ST 天箭 -24.57

5 博云新材 40.66 5 航新科技 -22.99

资料来源：WIND,金融街证券研究所

图 9：万得商业航天指数涨幅及与创业板指数、科创 50 指数比较（%）

资料来源：WIND,金融街证券研究所
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三、公司动态

【中国通号:在轨交市场将持续保持行业领先，低空赛道规划“三业一态”产业格局】：

2026 年 6 月 29 日，公司发布投资者关系活动记录表：一般来说，轨交产品在 10～15 年

将进入改造周期，公司初步预估，“十五五”期间涉及弱电系统大规模改造的高铁线路将

达到 4200 公里以上（运营达到 20 年，不含完成改造或正在改造线路），范围在 4200 公

里至 1.8 万多公里之间；普速铁路如果按改造周期测算，理论上在 1.8 万公里至 2.8 万

公里之间。城市轨道交通包括地铁、轻轨等，约 3000 公里陆续进入升级改造期。整体来

看，未来 3-5 年，公司在轨道交通市场将持续保持行业领先地位。布局低空赛道，规划

“三业一态”产业格局：管控反制业、飞行器制造业、服务运营业，以及由此构建的产业

生态，目前来看，客户为地方政府方（TO G）的多一些。低空空域管控系统在青岛、石家

庄、雄安新区等市级平台部署，感知与反制系统先后在京沪、青藏等铁路，雄安新区、青

岛、大理、巫山等重点城市以及广州白云机场、福州竹岐机场等关键区域部署应用。海外

业务目前订单在 30-50 亿元/年的规模水平。

【安泰科技:业务涉及报道提靶材，金刚石散热及核聚变】：2026 年 6 月 29 日，公司发

布投资者关系活动记录表：安泰科技是国内领先、国际一流的难熔金属材料及一体化解决

方案提供商，专注于钨、钼、钽、铌、铼等难熔金属及其合金的研发、应用开发与精深加

工。产品主要服务半导体材料以及半导体制造设备环节，包括硅片制造、溅射靶材、衬底

材料、光掩摸、封装材料、离子注入设备、薄膜沉积设备等多个产业链环节。在溅射靶材

领域，公司平面显示用钼及钼合金靶材，2025 年实现新签合同额 1.22 亿元、销售收入

8,000 万元，成功切入高端显示面板产业链。公司是中国非晶纳米晶产业的开拓者和产品

矩阵最完整的企业，公司非晶带材产能 6 万吨，纳米晶带材产能 1.5 万吨，公司纳米晶

带材在固态变压器领域应用尚属于配套研发阶段，没有形成市场订单。控股子公司安泰超

硬主要从事金刚石材料业务，公司多个业务领域涉及热管理材料，安泰超硬构建了以金属

基复合材料和金刚石基散热材料为核心的热管理材料体系，主要产品包括铝硅合金材料、

铝碳化硅复合材料、金刚石铜复合热沉材料及 CVD 单晶金刚石、CVD 多晶金刚石。安泰

中科为核聚变装置提供包括钨铜偏滤器、包层第一壁、钨硼中安泰中科为核聚变装置提供

包括钨铜偏滤器、包层第一壁、钨硼中子屏蔽材料等涉钨全系列专用部件。2025 年，安

泰中科新签合同额首次超过 1 亿元，营业收入 3,884 万元，利润总额 385 万元。顺利

完成 EAST新型上偏滤器靶板产品交付，成功签约 BEST 聚变装置偏滤器靶板及集成项目，

2026 年公司主要工作是 BEST 聚变装置偏滤器靶板及集成项目的顺利交付，同时积极推

进联合实验室的搭建。

【超捷股份：结构件供给相对紧张，可回收时代“高频发射+维护更新”创造新增长点】：

2026 年 6 月 30 日，公司发布投资者关系活动记录表：公司在商业航天领域目前业务主要

为商业火箭箭体结构件制造，包括箭体大部段（壳段）、整流罩等。当前，火箭结构件制

造作为商业航天产业链中的关键环节，仍处于供给相对紧张的状态，是制约行业快速发展

的瓶颈之一，若未来行业整体推进顺利，产能缺口有望进一步扩大，市场仍将维持供不应

求的格局。目前国内具备规模化交付能力的结构件供应商数量有限，主要集中在京津冀、

成渝及山东等区域。该领域技术门槛较高，核心团队多由具备“国家队”背景的专业人才
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组成，同时存在显著的人才壁垒和工程经验壁垒。可回收趋势不仅不会削弱公司产品的价

值量，反而可能通过“高频发射+维护更新”双轮驱动，为公司创造新的业务增长点。

【丰立智能：公司谐波减速器路线对标日本哈默纳科】：2026 年 6 月 30 日，公司发布投

资者关系活动记录表：公司 IPO 募资后投建初始谐波配套产线年 3.5 万台产能，截止到

目前公司已扩产到年 7.2 万台产能。从市场预订单评估有快速增长的需求。公司通过本

次定增募投项目进一步拓展精密减速器市场，预计将增加年产 44 万台精密减速器的产能，

其中谐波减速器 18 万台，小微型减速器 20 万台，行星减速器 6 万台。公司所生产谐

波减速器的设计及加工路线，对标日本哈默纳科（HD）公司。2023 年以投资设备为主，

2024 年后侧重开发新客户、新领域和新产品，在人形机器人、汽车、海洋经济、低空经

济等领域均有布局。。

【中航沈飞：面临产品结构迭代调整和技术状态改进升级，一季度交付数量有所减少】：

2026 年 6 月 30 日，公司发布投资者关系活动记录表：中航沈飞 2026 年一季度营业收入

比上年同期减少 32.22 亿元，同比下降 55.23%，主要是受产品结构调整及交付进度影响。

产品结构调整方面，公司今年一季度交付均为新型装备，去年同期交付机型涵盖新老型号；

交付进度方面，受产品技术状态、交付节奏。等因素影响，今年一季度交付数量较上年同

期有所减少。利润总额比上年同期减少 3.18 亿元，同比下降 61.31%，主要是随营业收

入减少而减少。2026 年，公司面临产品结构迭代调整和技术状态改进升级，经营业绩会

面临一定的挑战和阶段性承压，公司正在积极应对这些挑战。吉航公司以航空维修为主业，

涉及战斗机、直升机、教练机等，被誉为“中国航空维修摇篮”。随着装备批量交付、战

训强度大幅提升，未来航空装备将面临集中到寿，用户对装备维修的需求更大、要求更高，

维修企业面临难得的机遇。复合材料生产线能力建设项目涉及复合材料零部件生产加工等，

钛合金生产线能力建设项目涉及钛合金钣金加工及焊接增材制造工艺技术等。

【思源电气：公司对超级电容业务采取稳步积极的推进策略】：2026 年 6 月 29 日，公司

发布投资者关系活动记录表：关于公司 SST（固态变压器/静止同步调相机）业务的发展：

目前相关产品尚处于前期研究与可行性论证阶段，尚未进入正式研发立项程序。超级电容

在新型电力系统、数据中心、汽车电动化等场景具备较广阔的应用前景，但技术路线演进

和商业化节奏仍存在一定不确定性，公司对超级电容业务采取稳步积极的推进策略，目前

产能建设与良率水平均呈现持续向好的态势，为后续规模化应用奠定了较好基础。公司海

外储能业务正稳步推进，目前已在相关国际认证方面投入大量资源，为后续市场准入和规

模化应用筑牢基础。

【华锐精密：建成了 PCB 棒材生产线，正在给下游客户送样】：2026 年 6 月 25 日，公司

发布投资者关系活动记录表：公司与碳化钨粉、硬质合金棒材、钴粉和钽铌固溶体等关键

原材料供应商建立了长期、稳定的合作关系。随着 AI 产业的兴起，对 PCB 钻针的需求成

倍增长，而其上游的 PCB 棒材及纳米级碳化钨粉末更是制约行业发展的关键。自 2025 年

下半年以来，公司结合自身技术优势并引进 PCB 棒材生产的新工艺，于近期建成了 PCB 棒

材生产线，目前正在给下游客户送样。

【中航光电：拥有光模块用光纤连接器及其器件的研发制造能力，精密陶瓷零件已实现

批量生产交付】：2026 年 6 月 25 日，公司发布投资者关系活动记录表：翔通光科技为中
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航光电控股子公司，持股比例 92%，拥有 25 余年光模块用光纤连接器及其器件的研发制

造能力、并具备与之匹配的非标自动化设备及产线的研发制造能力，现有光通讯和智能装

备两大事业部，制造中心分布在深圳、松山湖、寮步、洛阳、越南等区域。公司与光模块

领域的国内外头部企业均有合作。产品包括准直器、一体化组件、纤组件、隔离器、多芯

连接 器（ MT/MPO-FA ）、光 纤 适 配 器 及 各 类 集 成 器 件（ FAU 、Mux&DeMux、

Circulator 等)、高精密陶瓷基板类产品等，主要以 800G 及 1.6T 高速光模块、OCS 交

换机、NPO、CPO 配套为主，收入占比超过 90%。公司陶瓷业务具备粉体制备、成型烧结、

精密加工能力，在光通讯领域布局面向光模块/光引擎的氮化铝陶瓷基板、WSS 基板、OCS

交换机陶瓷结构件等各类精密陶瓷零件，该业务当前占翔通光科技收入约 2%-3%，已实现

批量生产交付。

四、产业要闻

【工信部等三部门组织实施 2026 年首台（套）重大技术装备保险补偿政策】：工业和信

息化部、财政部、金融监管总局等三部门近日联合印发通知，组织实施 2026 年首台（套）

重大技术装备保险补偿政策资格审定和资金申请工作。通知明确，2026 年首台（套）重

大技术装备保险补偿政策支持范围为《首台（套）重大技术装备推广应用指导目录（2024

版）》全部领域。整机装备原则上按照台（套）数方式支持；核心系统、关键零部件、重

大技术装备关键配套及基础件原则上按照批次数方式支持。其中高端工业母机、电子专用

装备、新型农业机械装备、精密仪器仪表等单台（套）装备价值不高的整机装备可按批次

数方式支持；航空发动机、船舶发动机等单件价值较高的核心系统、关键零部件等可按台

（套）数方式支持。

资料来源：https://www.cnii.com.cn/gxxww/jxzb/202606/t20260625_745543.html

【全球最大聚变堆超导磁体实现百分百国产化】：6 月 27 日，中国科学院合肥物质科学

研究院等离子体物理研究所“人造太阳”项目取得最新进展，环向场（TF）超导磁体、高

温超导中心螺管（CS）线圈等两套聚变堆关键超导磁体先后完成研制验收与满参数测试，

核心技术实现百分百国产化，综合性能跃居国际前列。

资料来源：https://www.cas.cn/cm/202606/t20260629_5113865.shtml

【工信部：加快编制出台智能网联新能源汽车产业发展“十五五”规划 】：工信部装备

工业一司负责人郭守刚 6 月 23 日在国新办新闻发布会上表示，下一步，将深入贯彻落实

党中央、国务院决策部署，稳定和扩大汽车消费。一是加强顶层设计。加快编制出台智能

网联新能源汽车产业发展“十五五”规划，推动产业转型升级。二是聚力技术创新，加快

新一代动力电池、车用芯片、操作系统、自动驾驶等技术攻关及产业化，让更多创新技术

成果惠及广大消费者。三是着力稳定运行。落实好汽车行业稳增长工作方案，配合商务部

等部门开展好汽车流通消费改革试点，扎实推进汽车以旧换新，进一步挖掘市场潜力。四

是规范竞争秩序。以钉钉子精神持续巩固深化前期工作成效，坚决维护健康有序、风清气

正的市场秩序。

资料来源：https://36kr.com/newsflashes/3865488982578185
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五、行业重点 ETF 推荐

建议重点关注:国泰中证机床 ETF（159667.SZ）（受益设备更新、国产替代提速，AI 带动

PCB 精密加工设备需求走高）；华夏中证电网设备主题 ETF （159559.SZ）（受益新型电

力基建，特高压、算力配套电网扩容拉动设备需求）；永赢国证商用卫星通信产业 ETF

（159206.SZ）（全球首创海上网系回收长征十号乙，蓝箭航天 朱雀三号两款可回收火箭

预期近期发射）；易方达国证机器人产业 ETF（159530.SZ）（受益人形机器人量产落地

提速，工控自动化设备国产替代）。

表 9：符合当前配置价值的行业 ETF 推荐

ETF 代码 ETF 简称

159667.SZ 国泰中证机床 ETF

159206.SZ 永赢国证商用卫星通信产业 ETF

159326.SZ 华夏中证电网设备主题 ETF

159530.SZ 易方达国证机器人产业 ETF

资料来源：Wind，金融街证券研究所

六、风险提示

（1）技术发展及商业化落地不及预期风险；（2）行业政策风险；（3）上游原材料价

格波动风险；（4）ETF 流动性风险。
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