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猪价底部微涨，政策持续助力去产能 
  
 
⚫ 行情回顾：持续下跌 

上周农林牧渔（申万）指数累计下跌 3.73%，在申万 31个一级行

业中排名第 17 位。农业子板块中，在经过前期连续大幅调整后，本

周养殖板块跌幅收窄。 

⚫ 猪：价格或已阶段性见底 

上周猪价先跌后涨。前半周，全国生猪均价跌至 9.35元/公斤，

后月末部分集团出栏收紧，外加前期大猪有所消耗后，二育进场意愿

提升，下半周猪价开始触底微升，至 6月 29 日，小幅上涨至 9.39元

/公斤。 

政策持续加码，助力产能去化。6月 22日，农业农村部联合国家

发展改革委发布消息，两部委相关司局牵头组织全国生猪主产省份、

头部大型生猪养殖企业召开强化生猪产能综合调控专题座谈会。与以

往会议相比，本次会议着重强调了“加快落地省级产能调控细则，头

部养殖企业同步落实减产”，回应了之前市场担忧的产能调控政策落

实不到位的情况，释放出清晰的生猪稳价调控信号。 

三、四季度猪价低位反弹与行业产能去化并行。养猪行业已连续

亏损近 4个月，亏损幅度已超过上轮周期低点。按照产能和仔猪推算，

26年三、四季度的生猪供应环比或有所减少，但难以逆转供大于求的

基本格局，同时叠加政策效果，预计三、四季度行业产能持续去化。

27年一季度产能去化或到位，行业将进入新一轮上行周期，而周期高

度则需密切关注 26年的生猪产能进一步去化情况。 

⚫ 白羽鸡：价格下跌 

截至 6月 26 日，烟台鸡苗均价 2.70元/羽，再度较上周回落 0.3

元，平均单羽亏损 0.3元；烟台毛鸡价格为 3.42元/斤，较上周下跌

0.2 元，平均每只亏损 0.8 元。下游需求弱势，毛鸡价格难以长期支

撑。同时天气炎热影响补栏需求，鸡苗价格亦顺势下跌。 

同时 2026 年 6 月 11 日，法国祖代肉种鸡引种正式恢复，首批

12500 套安伟捷公司祖代鸡抵达北京首都国际机场。这一事件标志着

自 2026 年初因高致病性禽流感疫情导致的长达半年的引种断档期结

束，进口祖代肉种鸡供应逐步恢复正常。虽然上半年引种断档，但国

产祖鸡更新量较大。结合当前存栏来看，目前行业整体供应充足。 

⚫ 风险提示:发生动物疫病风险、原材料价格波动风险。 
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1 行情回顾 

农业板块继续下跌。上周沪深 300指数、上证综指分别下跌 1.48%、1.55%；

而农林牧渔（申万）指数则延续下跌态势，上周累计下跌 3.73%，在申万 31个一

级行业中排名第 17位。 

 

图表1：申万农林牧渔指数及主要证券综合指数表现（数据截至 2026 年 6 月 26 日） 

 

资料来源：ifind，中邮证券研究所 

 

农业子板块中，生猪板块跌幅最小，且在最后一个交易日，大幅止跌反弹。

而种植板块则大幅下挫 12.54%。 

 

图表2：申万一级行业涨跌幅（6.20-6.26） 图表3：农林牧渔板块各子行业表现（6.20-6.26） 

 
 

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 
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2 养殖产业链追踪 

2.1 生猪：底部反弹，政策加码 

⚫ 价格：触底微涨 

供大于求仍是主基调，但价格或见底。上周猪价先跌后涨。前半周，全国生

猪均价跌至 9.35元/公斤，后月末部分集团出栏收紧，外加前期大猪有所消耗后，

二育进场意愿提升，下半周猪价开始触底微升，至 6月 29日，小幅上涨至 9.39

元/公斤。 

当前的生猪价格走势依旧受到供应过剩和消费疲软的双重挤压，但从供给变

化来看，26年三季度后，生猪供应或相对前期有所减少。故而我们预计猪价虽难

以形成趋势性连续上涨的行情，但或已阶段性见底。 

⚫ 盈利方面：持续深度亏损 

猪价磨底，行业持续深亏。截至 6月 26日当周，自繁自养生猪头均亏损 339

元，外购仔猪则头均亏损 346 元，亏损幅度均与上周基本持平。 

⚫ 产能：5月去化加速 

钢联农产品、涌益咨询发布 5月能繁数据，分别为-1.32%（前值-0.89%）、-

1.13%（前值-0.71%）。猪价低位且预期悲观，养殖端产能去化加速。 

 

结论： 

政策持续加码，助力产能去化。6月 22日，农业农村部联合国家发展改革委

发布消息，两部委相关司局牵头组织全国生猪主产省份、头部大型生猪养殖企业

召开强化生猪产能综合调控专题座谈会。与以往会议相比，本次会议着重强调了

“加快落地省级产能调控细则，头部养殖企业同步落实减产”，回应了之前市场

担忧的产能调控政策落实不到位的情况，释放出清晰的生猪稳价调控信号。 

三、四季度猪价低位反弹与行业产能去化并行。养猪行业已连续亏损近 4个

月，亏损幅度已超过上轮周期低点。按照产能和仔猪推算，26年三、四季度的生

猪供应环比或有所减少，但难以逆转供大于求的基本格局，同时叠加政策效果，

预计三、四季度行业产能持续去化。27年一季度产能去化或到位，行业将进入新

一轮上行周期，而周期高度则需密切关注 26年的生猪产能进一步去化情况。 
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周期底部，成本竞争更关键，建议首选成本优势突出的标的，再结合估值情

况。1）龙头成本优势明显且出栏确定性高。建议关注：牧原股份、温氏股份。2）

中小企业成本下降空间大、弹性大。建议关注：巨星农牧、华统股份、天康生物

等。 

 

图表4：生猪出栏均价（截至 26 年 6 月 26 日） 图表5：仔猪均价（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 

 

图表6：自繁自养生猪利润（截至 26 年 6 月 26 日） 图表7：外购仔猪养殖利润（截至 26 年 6 月 26 日） 

  
资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 
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图表8：猪粮比（截至 26 年 6 月 26 日） 图表9：猪料比（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 

 

图表10：全国生猪宰后均重（数据截至 2026 年 6 月 26 日） 

 

资料来源：ifind，中邮证券研究所 

 

 

图表11：全国生猪定点屠宰企业屠宰量（截至 2026 年 4 月） 

 
资料来源：ifind，中邮证券研究所 
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2.2 白羽鸡：价格下跌 

截至 6 月 26 日，烟台鸡苗均价 2.70 元/羽，再度较上周回落 0.3 元，平均

单羽亏损 0.3元；烟台毛鸡价格为 3.42元/斤，较上周下跌 0.2元，平均每只亏

损 0.8元。下游需求弱势，毛鸡价格难以长期支撑。同时天气炎热影响补栏需求，

鸡苗价格亦顺势下跌。 

同时 2026年 6月 11日，法国祖代肉种鸡引种正式恢复，首批 12500套安伟

捷公司祖代鸡抵达北京首都国际机场。这一事件标志着自 2026 年初因高致病性

禽流感疫情导致的长达半年的引种断档期结束，进口祖代肉种鸡供应逐步恢复正

常。虽然上半年引种断档，但国产祖鸡更新量较大。结合当前存栏来看，目前行

业整体供应充足。 

 

图表12：山东烟台鸡苗出场价（截至 26 年 6 月 26 日） 图表13：山东烟台毛鸡收购价（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 

 

图表14：鸡苗利润（截至 26 年 6 月 26 日） 图表15：毛鸡养殖利润（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 
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3 种植产业链追踪 

白糖：再度下调。截至 26 年 6 月 26 日，南宁和柳州白糖现货价格分别为 5270

元/吨、5340元/吨，分别较前一周降 60元/吨、30元/吨。 

大豆：小幅震荡。截至 26年 6月 26日，巴西、美西大豆到岸完税价分别为 3870

元/吨、4430元/吨，较上周-0.8%和+0.9%。 

棉花：小幅上涨。截至 26 年 6 月 26 日，棉花价格为 17554 元/吨，较上周涨

0.66%。 

玉米：微幅震荡。截至 26年 6月 26日，全国玉米均价为 2363元/吨，较上周小

涨 1元/吨。 

 

图表16：白糖价格（截至 26 年 6 月 26 日） 图表17：大豆到岸完税价格（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 
注：因关税问题，25 年 4 月美豆到岸含税价大涨 

 

图表18：棉花价格（截至 26 年 6 月 26 日） 图表19：玉米价格（截至 26 年 6 月 26 日） 

  

资料来源：ifind，中邮证券研究所 资料来源：ifind，中邮证券研究所 
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4 风险提示 

发生动物疫病风险：重大疫病的出现将会给畜牧养殖业带来较大的经济损失，

同时也会对兽药、饲料行业造成较大的影响。若非洲猪瘟或其他重大疾病影响超

预期，将给养殖行业及其上游企业的稳定经营带来不确定性。 

原材料价格波动风险：如果玉米、大豆等农产品因国内外粮食播种面积减少

或产地气候反常导致减产，或受国家农产品政策、市场供求状况、运输条件等多

种因素的影响，市价大幅上升，将增加行业内公司生产成本的控制和管理难度，

对未来经营业绩产生不利影响。 
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者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司于 2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，公司注册资本 61.68亿元人民币，

是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司，公司是中邮创业基金管理股份有限公司的第二大股东。 

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问，具备展业的各项资格。截至 2025 年

10 月底，公司在全国设有 58 家分支机构(含 29 家分公司、29 家营业部)，1 家资产管理分公司和 1 家另类投资子公

司。 

中邮证券紧密依托中国邮政集团有限公司的雄厚实力，通过强化“自营+协同”发展模式，实现快速发展，当前

服务的经纪客户已超过 260 万人。公司始终坚持诚信经营、践行金融为民，为社会大众提供全方位专业化的证券投

融资服务，努力成为员工自豪、股东放心、客户信赖、社会尊重的优秀企业，打造契合中国邮政资源禀赋和市场地

位的特色精品券商。 
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