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核心观点

 二级市场方面，权益市场显著分化，煤炭跑输指数。A股市场

呈现显著分化格局，科技成长与周期资源板块表现迥异，市场

情绪从前一周的极度乐观转向谨慎分化。申万一级行业中，上

涨前三板块分别为：建筑材料、电子、非银金融。建筑材料板

块上涨主要因工信部等七部门联合印发《促进平台经济大中小

企业协同发展行动方案（2026—2028 年）》，明确提出到 2028

年遴选不少于 100 个平台资源开放场景试点项目，打造不少于

10 个服务平台及 60 个可落地的智能服务应用场景，基建投资

加速预期升温。电子板块上涨主要受益于全球存储芯片周期反

转趋势确立：美光科技超预期财报带动全球存储芯片板块情绪

升温，国内存储器、先进封装产业链成为资金聚焦核心。非银

金融板块上涨得益于资本市场改革红利释放：上交所推动上市

公司“提质增效重回报”专项行动，券商板块受益于市场活跃

度提升和跨境业务规范发展。

 动力煤市场呈现港口与产地价格同步回调、国际价格松动的态

势。港口端，受高库存及下游压价采购影响，贸易商出货意愿

增强，报价小幅回落。产地端，价格普遍走弱，主产区受拉运

积极性下降及大集团外购价下调影响，坑口价格支撑减弱。国

际端，受宏观地缘因素消退及海运费下行拖累，国际煤价表现

疲软。

 炼焦煤市场呈现产地稳中有升、港口价格持平、国际价格松动

的分化格局。产地端，受安全检查力度持续高压影响，焦煤供

给缺口仍存，煤价稳中有升。港口端，受现货资源紧缺及期货

盘面震荡影响，港口报价维持高位，但成交活跃度有所下降。

国际端，受宏观地缘因素消退及海运费下行拖累，国际焦煤价

格表现疲软，内外盘倒挂格局有所收窄。

 风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

动力煤价回调，等待迎峰度夏行情来临

【2026.6.22-2026.6.28】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、市场表现：权益市场显著分化，煤炭跑输指数

本周（2026.6.22-2026.6.28），A股市场呈现显著分化格局，科技成长与周期资源板块表现

迥异，市场情绪从前一周的极度乐观转向谨慎分化。申万一级行业中，上涨前三板块分别为：建

筑材料（+10.87%）、电子（+5.39%）、非银金融（+2.26%）。建筑材料板块上涨主要因工信部等

七部门联合印发《促进平台经济大中小企业协同发展行动方案（2026—2028 年）》，明确提出到

2028 年遴选不少于 100 个平台资源开放场景试点项目，打造不少于 10 个服务平台及 60 个可落地

的智能服务应用场景，基建投资加速预期升温。电子板块上涨主要受益于全球存储芯片周期反转

趋势确立：美光科技超预期财报带动全球存储芯片板块情绪升温，国内存储器、先进封装产业链

成为资金聚焦核心。非银金融板块上涨得益于资本市场改革红利释放：上交所推动上市公司“提

质增效重回报”专项行动，券商板块受益于市场活跃度提升和跨境业务规范发展。领跌前三板块

分别为：有色金属（-8.44%）、汽车（-7.74%）、美容护理（-7.08%）。具体看，上证指数周收

跌 1.55%，报 4027.26 点，沪深 300 周收跌 1.48%，报 4868.22 点，煤炭周收跌 5.29%，报 2825.65

点，煤炭跑输指数。个股方面，29 家煤炭上市公司普遍下跌，其中跌幅最大的三家公司分别为：

冀中能源（-12.98%）、郑州煤电（-11.76%）、辽宁能源（-10.99%）。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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二、动力煤：梅雨压制日耗、港口加速累库、价格承压回调

供需方面，本周动力煤市场呈现“梅雨压制日耗、供给刚性收缩、港口加速累库”的博弈格

局。供给端，主产区“安全生产月”督查力度持续高压，山西部分事故煤矿复产验收周期拉长，

陕西及内蒙古地区部分煤矿因完成月度生产任务主动减产，三西地区样本煤矿产能利用率周环比

下降，整体供给弹性依然偏弱；进口端，印尼能源部表态将暂缓部分出口煤炭以优先保障国内电

力供应，叠加国际海运费大幅回落，进口煤性价比优势减弱，补充作用边际收缩。需求端，南方

多地进入梅雨季节，降雨频繁导致水电出力增强，火电日耗受到明显挤压，六大电厂日耗周环比

回落，补库需求推迟释放；非电需求中化工行业开工率维持高位，但水泥等建材行业受雨季施工

受阻影响，整体刚需支撑有所减弱。库存方面，北方港口库存周环比增加，终结前期去库趋势，

主要源于铁路调入量维持高位而下游采购意愿低迷，市场情绪由乐观转向观望。

价格方面，本周动力煤市场呈现港口与产地价格同步回调、国际价格松动的态势。港口端，

秦皇岛港 Q5500 动力煤现货平仓价报 835 元/吨，周环比下跌 28 元/吨，受高库存及下游压价采购

影响，贸易商出货意愿增强，报价小幅回落。产地端，价格普遍走弱，山西大同动力煤（Q5500）

坑口价报 710 元/吨，周环比下跌 7元/吨，陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价报 640 元/吨，周环

比下跌 80 元/吨，主产区受拉运积极性下降及大集团外购价下调影响，坑口价格支撑减弱。国际

端，澳大利亚纽卡斯尔港 5500 大卡动力煤 FOB 价报 98 美元/吨，周环比下跌 6.2 美元/吨，受宏

观地缘因素消退及海运费下行拖累，国际煤价表现疲软。

事件方面，多重利空因素共振驱动市场情绪转向谨慎。政策层面，国家矿山安全监察局持续

深化“安全生产月”专项行动，对主产区煤矿实施“四不两直”突击检查，部分大型煤矿产能释

放节奏放缓，但市场对此已充分预期，边际影响减弱。气象层面，南方梅雨季节提前到来且持续

时间较长，华东、华南多地电网负荷不及预期，电厂“迎峰度夏”补库窗口被迫推迟，日耗回落

速度超预期。市场层面，港口库存快速累积引发市场对“旺季不旺”的担忧，贸易商挺价心态松

动，长协煤兑现率提升但仍难完全覆盖现货需求，供需宽松格局下煤价可能下降；此外，印尼出

口政策的不确定性虽存，但短期难以改变进口煤性价比劣势，进口补充作用依然有限。

1.价格：产地煤价差异化变化，港口煤价环比下降

产地动力煤价差异化变化。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价差异化变化。山西大同动力煤（Q5500）

坑口价 710 元/吨，周环比下降 7元/吨，同比上涨 217 元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价

640 元/吨，周环比下降 80 元/吨，同比上涨 170 元/吨；内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 637

元/吨，周环比上涨 7元/吨，同比上涨 207 元/吨。

港口动力煤价格较上周下降。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 835 元/

吨，周环比下降 28 元/吨，同比上涨 226 元/吨。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=ZC.CZC)'
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：港口库存上涨，电厂煤炭日耗下降

北港库存上涨。本周，北港煤炭调入量增加、调出量增加，港口库存上涨。具体来看，北港

日均动力煤库存量 2827.93 万吨，周环比上涨 9.19 万吨，同比下降 5.35 万吨；日均调入量 211.32

万吨，周环比上涨 9.17 万吨，同比上涨 19.52 万吨；日均调出量 207.8 万吨，周环比上涨 5.06

万吨，同比上涨 10.31 万吨。

下游供给侧，南方港口库存环比增加。广州港港口日均动力煤库存量 321.52 万吨，周环比上

涨 13.35 万吨，较去年同期上涨 16.22 万吨。

需求侧，电厂煤炭日耗减少，库存可用天数增加，电厂库存增加。具体来看，当前日耗煤 196
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万吨，较上周环比下降 4万吨，较去年同期下降 12.1 万吨；库存煤可用天数 19.3 天，较上周环

比上涨 1.1 天，较去年同期上涨 0.8 天；日均动力煤库存量 3747 万吨，较上周环比上涨 181 万吨，

较去年同期上涨 374 万吨。

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：广州港港口动力煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表 9：南方电厂动力煤库存（万吨） 图表 10：南方电厂日耗煤（万吨）&库存可用天数（天）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、炼焦煤：安监高压延续、供需紧平衡、价格高位震荡 ​

供需方面，本周炼焦煤市场呈现“安监高压延续、供给弹性受限、需求韧性犹存”的博弈格

局。供给端，主产区“安全生产月”督查力度持续高压，复产验收标准严格，实际产量恢复滞后

于开工数据，主焦煤等稀缺煤种供给缺口依然存在；进口端，那达慕大会临近或进一步影响口岸

通关效率，进口补充作用边际减弱。需求端，钢铁行业维持“高产量、高开工”态势，247 家样

本钢企铁水日产周环比增加，逼近年内高位，高炉开工率维持 85%左右，对焦煤形成强劲刚性支

撑；焦炭第八轮提涨全面落地，第九轮提涨预期升温，焦企虽面临成本压力，但利润尚可支撑高

开工，补库需求持续释放，但受期货盘面走弱影响，下游采购情绪趋于谨慎，库存策略由“积极

补库”转向“按需采购”。库存方面，炼焦煤总库存周环比下降，独立焦企库存与钢厂库存也呈

下降态势，全产业链库存持续去化。

价格方面，本周炼焦煤市场呈现产地稳中有升、港口价格持平、国际价格松动的分化格局。

产地端，受安全检查力度持续高压影响，焦煤供给缺口仍存，煤价稳中有升，山西古交 2 号焦煤

坑口含税价报 1650 元/吨，贵州六盘水主焦煤车板价报 1830 元/吨，分别上涨 50 元/吨、30 元/

吨，安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价与河北唐山焦精煤车板周环比持平。港口端，京唐港山西产

主焦煤库提价报 2200 元/吨，周环比持平，受现货资源紧缺及期货盘面震荡影响，港口报价维持

高位，但成交活跃度有所下降。国际端，澳洲峰景硬焦煤中国到岸价报 265.5 美元/吨，周环比下

跌 1.5 美元/吨，受宏观地缘因素消退及海运费下行拖累，国际焦煤价格表现疲软，内外盘倒挂格

局有所收窄。

事件方面，多重因素共振驱动市场情绪由乐观转向谨慎。政策层面，国家矿山安全监察局持

续深化“安全生产月”专项行动，部分大型煤矿复产时间推迟至 7月中旬以后。产业层面，焦炭

第八轮提涨快速落地，第九轮提涨预期强烈，但钢厂盈利能力收窄，对原料价格上涨的抵触情绪

增强，价格传导链条阻力加大。市场层面，全产业链低库存状态在供需紧平衡背景下被放大，但

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=JM.DCE)'
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期货盘面持续走弱引发市场“恐高”情绪，下游“恐慌性补库”情绪降温。

1.价格：焦煤价格稳中有升

产地炼焦煤价稳中有升。本周，山西古交 2号焦煤坑口含税价报收 1650 元/吨，环比上周上

涨 50 元/吨，较去年同期上涨 684 元/吨；贵州六盘水主焦煤车板价报收 1830 元/吨，环比上周上

涨 30 元/吨，较去年同期上涨 630 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价报收 1750 元/吨，环比

上周持平，较去年同期上涨 400 元/吨；河北唐山焦精煤车板价报收 1935 元/吨，环比上周持平，

较去年同期上涨 740 元/吨。

CCI-焦煤指数上涨。本周，灵石高硫肥煤报收 1800 元/吨，周环比上涨 60 元/吨；济宁气煤

报收 1230 元/吨，周环比上涨 20 元/吨；柳林低硫主焦煤报收 2010 元/吨，周环比上涨 30 元/吨；

柳林高硫主焦煤报收 1690 元/吨，周环比上涨 25 元/吨。

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：炼焦煤总库存下降，钢厂盈利率环比下降

上游库存环比下降。本周，上游六大港口日均炼焦煤库存量 282.05 万吨，周环比下降 3.8

万吨，较去年同期下降 3.58 万吨。

下游库存环比下降。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存 885.57 万吨，周环比下降 19.42

万吨，同比上涨 206.91 万吨；247 家钢厂炼焦煤库存 792.56 万吨，周环比下降 2.96 万吨，同比

上涨 11.16 万吨。

钢厂盈利率周环比下降，高炉开工率与日均铁水维持相对高位。本周钢厂盈利率 51.1%，周

环比下降 4.73%；247 家钢厂高炉开工率 84.43%，周环比上涨 0.16%；247 家钢厂日均铁水产量 243

万吨，周环比上涨 0.69 万吨，处于偏高位置。
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、海运情况：量增价跌

图表 17：海运情况

指标 本周 环比 同比

船舶数（艘） 145 9 58

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT)（元/吨） 45.90 -19.50 6.45

秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)（元/吨） 26.50 -24.10 1.10

秦皇岛-南京(2-3 万 DWT)（元/吨） 41.00 -12.50 5.90

秦皇岛-宁波(1.5-2 万 DWT)（元/吨） 47.45 -9.05 7.95

秦皇岛-张家港(2-3 万 DWT)（元/吨） 37.25 -11.25 8.65

秦皇岛-上海(2-3 万 DWT)（元/吨） 35.65 -10.05 8.45

数据来源：Wind，大同证券
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五、行业资讯

1.行业要闻：

宁夏煤业 QC 成果再获佳绩。6 月 17 日，国家能源集团举办 2026 年 QC 小组成果发表赛。

宁夏煤业选送的 2项成果从全集团 4300 余项成果中层层突围晋级决赛，并在最终比拼中斩获重

磅荣誉，分获赛事特等奖与一等奖。本次发表赛是国家能源集团年度 QC 成果的最高赛事。全集

团年度累计形成 QC 成果 4300 余项，经各子分公司选拔推荐、集团专家组初审两级严格遴选，

最终 17 家子分公司的 20 项优秀成果晋级决赛同台竞技。各参赛小组围绕技术创新、提质增效、

管理优化等方向开展现场成果展示，由专业评审团队综合打分评定，赛事覆盖范围广、参赛基

数大、评审标准严，整体竞争强度高。决赛当日，经过激烈角逐，宁夏煤业两支参赛队伍凭借

扎实的课题研究、突出的落地实效与稳定的现场发挥脱颖而出，充分展现了公司一线职工立足

岗位攻坚克难、精益求精的创新风采。（中国煤炭市场网，2026.6.22）

1 至 5 月陕西煤炭产量 3.19 亿吨 同比增长 3.8%。据陕西省煤炭工业协会统计数据，截至 5

月底，全省煤炭产量 31883.7 万吨，同比增长 3.8%，占全国煤炭产量的 16.1%。煤炭销量 28527.42

万吨，同比增长 3.12%。5 月份，全省共有 225 处矿井组织生产，当月生产煤炭 6344.98 万吨,

销售煤炭 6209.82 万吨。其中：国有重点煤炭企业陕煤集团、陕投集团、神东在陕煤矿原煤产

量 3186.64 万吨，占全省煤炭产量的 50.2%，煤炭销量 3099.71 万吨，占全省煤炭销量的 49.9%。

陕西省煤炭工业协会相关负责人表示，受当前国际形势影响，国内煤炭市场总体呈现出“价格

微涨、库存充足、供需平稳”的特征，煤炭兜底保障作用显著。统计数据显示，5月末全省 14

个煤炭代表规格品煤炭价格环比上月全面上涨，平均上涨 84.4 元/吨，涨幅 14.52%；与去年同

期相比继续全面上涨，平均上涨 181.9 元/吨，涨幅 37.58%。（中国煤炭市场网，2026.6.22）

神火股份：公司在产煤炭产能 795 万吨/年 预计全年产量 695 万吨。神火股份在投资互动

平台介绍到，公司煤炭板块在产产能 795 万吨/年，预计全年产量 695 万吨，主要是无烟煤和贫

瘦煤，精煤率 75%左右，价格随行就市；今年以来，煤价整体企稳回升，煤炭板块盈利情况有所

好转。神火股份还介绍了云南电价情况。随着新能源等电力供给的增加，云南省电力供给整体

有一定的改善，电价与去年相比略有下降；云南电价采用市场化定价模式，具体电价受云南省

内供需关系转变、新能源疏导、火电分摊等政策的影响。分红方面，神火股份特别提到，公司

有现金分红的良好传统，一贯注重对投资者的合理回报，上市以来现金分红比例保持在 30%左右，

2025 年度综合计算比例达到 50.98%。公司目前现金流可以覆盖资本开支水平，并将综合考虑股

东回报水平及公司的盈利情况、资金状况和长远发展需要，保持持续稳定的股利分配政策。（中

国煤炭市场网，2026.6.23）

永泰能源：确保 6 月底海则滩煤矿首采工作面具备出煤条件。永泰能源在投资互动平台表

示，为保障公司重点项目海则滩煤矿建设进度，目前公司已成立工作专班，采取各类保障措施，

确保今年 6 月底设备安装完成，首采工作面具备出煤条件。第二个工作面顺槽已于 6 月初开工

https://www.cctd.com.cn/show-22-255809-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-255812-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-255832-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-255831-1.html
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掘进，计划于年底形成第二个工作面。同时还提到，公司将在保证项目按时竣工基础上努力组

织出煤，争取更好经济效益。未来公司将结合市场情况，采取灵活多样的销售策略和模式，以

确保效益最大化。储能方面，永泰能源介绍称，目前，公司钒电池储能项目正基于海内外研发

团队自主科技创新成果，结合新一代电堆定型及关键材料产业化进展，对技术方案进行持续优

化，以确保投产后具备行业领先技术水平和成本竞争力。公司将综合考虑技术集成进度、市场

环境等多重因素，对相关储能项目建设和投产运营进行科学排布并有序推进。针对近期股价持

续下跌的情况，永泰能源称，受宏观市场、行业不同、板块热点不同和市场投资偏好差异等原

因，在一定时期内二级市场股价可能无法完全体现上市公司真实价值。（中国煤炭市场网，

2026.6.23）

苏能股份成功发行 5 亿元 5 年期公司债券。近期，苏能股份成功发行 5 亿元 5 年期公司债

券，本期债券票面利率 1.83%，全场认购倍数 3.58 倍，市场认购资金近 18 亿元，获各类投资机

构踊跃认购。本期债券发行利率创下全国煤炭行业地方国企、本年度江苏省属国企同期限公司

债券发行利率双新低，充分体现市场对苏能股份主体信用、能源主业稳健经营与绿色转型赛道

的一致看好。（中国煤炭市场网，2026.6.23）

5 月新疆煤炭产量环比增长 25.57% 增量和增幅均居全国首位。2026 年 5 月份，全国原煤产

量 39722 万吨，同比下降 1.7%，且降幅较上月扩大了 0.7 个百分点。而环比出现了小幅增长，

增长 3.01%。分省来看，5月份新疆环比增加 896.9 万吨，增长 25.57%，增量和增幅均居全国首

位。其次是内蒙古，环比增加 779.6 万吨，增长 7.8%。陕西环比增加 171.4 万吨，增长 2.5%。

而山西则环比减少 480.5 万吨，下降 4.48%，山西环比减少主要受矿难事故影响。值得注意的是，

贵州和宁夏产量也出现了环比减量，分别减少 68.2 万吨和 66.8 万吨，下降 4.95%、7.5%，结合

全国煤炭生产趋势与当地监管动态，或仍然与安全生产监管加码有直接的关系。5月新疆原煤产

量环比大幅增长，核心动因来自两方面：一方面，外运市场持续回暖，港口煤价上行带动终端

采购需求释放，疆煤外运需求增加、盈利空间改善，直接刺激各大煤矿加快生产出货；另一方

面，4月产量处于年内低点，主要源于煤矿主动控产降库，随着月底库存去化完毕、压力充分释

放，5月产能回归常态化运转。两者叠加，共同推动本月产量提升。（中国煤炭市场网，2026.6.25）

5 月福建省煤炭市场价格震荡调整。根据商务部重要生产资料监测系统数据显示，2026 年 5

月份，福建省监测样本企业的煤炭市场价格平均为 1328.71 元/吨，环比上涨 0.2%。其中，无烟

煤市场价格为 1252.71 元/吨，环比上涨 0.9%；烟煤市场价格为 1366.70 元/吨，环比下跌 0.2%。

总体来看，上月福建省监测样本企业的煤炭市场价格震荡调整。5月份主产地部分煤矿停产、减

产，煤炭供应有所收窄，叠加临近夏季用电高峰，电厂补库陆续释放，拉动煤炭市场价格上涨。

预计后期福建省煤炭市场价格受供需变化等影响或将震荡偏强运行。（中国煤炭市场网，

2026.6.26）

https://www.cctd.com.cn/show-22-255837-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-255881-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-361-255902-1.html
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2.公司公告：

图表 18：煤炭行业公司公告

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容
发布日

期

601699.SH 潞安环能 股份分红

山西潞安环保能源开发股份有限公司发布 2025 年年度权益

分派实施公告，将以公司总股本 2,991,409,200 股为基数，

每股派发现金红利 0.187 元（含税），共计派发现金红利

559,393,520.40 元；本次权益分派股权登记日为 2026 年 6

月 29 日，除权（息）日及现金红利发放日均为 2026 年 6 月

30 日；该利润分配方案已由公司 2026 年 5 月 20 日的 2025

年年度股东会审议通过。

6.22

600121.SH 郑州煤电 关联交易

近日郑州煤电股份有限公司公告，为满足控股子公司郑州博

威招标有限公司业务发展需要，公司拟与控股股东郑州煤炭

工业（集团）有限责任公司按持股比例对其同比例增资，以

博威招标未分配利润转增资本金500万元，其中公司增资400

万元、郑煤集团增资 100 万元；增资后博威招标注册资本由

100 万元增至 600 万元，双方持股比例保持不变（公司持股

80%、郑煤集团持股 20%）。本次交易构成关联交易，已获公

司董事会审议通过，尚需报国资监管部门审批。公司表示，

本次增资主要用于增强子公司资本实力，提高资信水平与市

场竞争力，不会对公司财务及经营状况产生不利影响。

6.23

600925.SH 苏能股份 股份分红

江苏徐矿能源股份有限公司发布 2025 年年度权益分派实施

公告，本次利润分配以方案实施前的公司总股本

6,888,888,889股为基数，每股派发现金红利0.02元（含税），

共计派发现金红利 137,777,777.78 元，股权登记日为 2026

年 6 月 29 日，除权（息）日及现金红利发放日均为 2026 年

6 月 30 日。

6.23

601666.SH 平煤股份 股份分红

平煤股份发布 2025 年年度权益分派实施公告，公司将以股

权登记日总股本扣除回购专户 132,213,291 股后的剩余

2,337,151,818 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金股利

0.60 元（含税），共计派发现金红利 140,229,109.08 元，

本次利润分配不送股，不进行资本公积转增股本；A 股股权

登记日为 2026 年 6 月 29 日，除权（息）日及现金红利发放

6.23
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日均为 2026 年 6 月 30 日。

000571.SZ 新大洲 A 股份质押

新大洲控股股份有限公司 6 月 25 日公告，公司第一大股东

大连和升控股集团有限公司的一致行动人北京和升创展食

品发展有限责任公司于 6月 24 日将 1300 万股公司股份补充

质押给抚顺银行股份有限公司东洲支行，占其所持股份的

56.03%，占公司总股本的 1.55%，质押用途为用于北京和升

自身及关联企业生产经营。截至公告披露日，大连和升及其

一致行动人北京和升累计质押公司股份 1.042 亿股，占其所

持股份比例为 79.51%，占公司总股本的 12.42%。

6.25

600348.SH 华阳股份 项目进展

华阳股份公告，控股子公司阳泉煤业集团泊里煤矿有限公司

矿井及选煤厂于近日进入联合试运转。泊里公司井田面积

107 平方公里，地质储量 9.11 亿吨，设计生产能力 500 万吨

/年，服务年限约 78 年。公司表示，该项目属于省级重点工

程，进入联合试运转标志着矿井建设取得关键性突破，向正

式投产迈出实质性步伐，将进一步夯实煤炭主业产能储备，

预计将对公司未来经营业绩产生积极影响。

6.25

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

动力煤方面，南方梅雨季节持续压制日耗表现，港口库存由去转累、贸易商挺价心态松动，

短期价格承压回调压力加大；但主产区安监高压带来的供给刚性收缩仍在延续，叠加印尼出口

政策不确定性及进口煤性价比减弱，供给端支撑并未瓦解。随着 7月高温天气临近、迎峰度夏

补库窗口终将开启，动力煤价格有望在短期调整后重回供需紧平衡下的偏强震荡格局。炼焦煤

方面，山西主产区停产规模虽边际收窄但复产验收节奏缓慢，主焦煤等稀缺煤种供给缺口短期

难以弥合，而下游铁水产量维持高位、焦炭多轮提涨顺畅落地，需求端韧性持续验证。但期货

盘面走弱及钢厂对高价原料抵触情绪升温，价格进一步上行空间受限，短期或维持高位震荡。

建议投资者重点关注具备产能弹性且安全合规的龙头煤企，以及受益于焦煤供给收缩的优质标

的，同时可持续追踪现金流充裕、分红率高的煤炭企业，把握旺季行情与安监溢价的双重驱动。

七、风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=ZC.CZC)'
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=JM.DCE)'
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=JM.DCE)'
windlocal://open?!CommandParam(1400,WindCode=J.DCE)'
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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