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 本周（6月 22日-6月 28日），沪深 300指数涨跌幅为-1.48%，农林牧

渔板块涨跌幅为-3.73%，板块排名第 17；子行业中生猪养殖、动物保健、

食品及饲料添加剂、畜禽饲料、粮油加工表现位居前五。

 节后猪价回落。截至 6月 26日，四川/广东/河南外三元生猪均价分别为

8.8/10.56/9.48元/公斤，环比上周分别-3.30%/0.48%/-2.57%；平均猪肉价格

为 14.48 元/公斤，环比上周-1.09%；截至 6 月 26 日，仔猪平均批发价格

14.00元/公斤，环比上周-3.45%。截至 6月 26日，自繁自养利润为-346.04
元/头，环比上周下滑约 0.51元/头；外购仔猪养殖利润为-339.44元/头，环

比上周下滑约 0.35元/头。

 生猪行业近期持续承压，行业亏损期间是产能去化较好的时间窗口。由

于行业整体降负债和修复资产负债表的任务尚未完成，如果行业持续亏损，

或加速市场化去产能的节奏。在生猪产业政策的引导下，政策调控下的产能

去化或将同步推进。此外，以 PSY为代表的母猪产能生产效率曲线的斜率

或阶段性趋缓。今年可能会出现 2021年以来第三次幅度较为明显的产能去

化，生猪养殖行业基本面和估值有望得到修复，建议关注温氏股份、立华股

份、神农集团、巨星农牧等生猪养殖股。

 饲料行业的竞争已经从单纯的产品竞争逐渐进入到产业链价值的竞争，

行业加速整合，市场份额进一步往具有研发优势、规模优势、产业链配套服

务优势等头部企业集中。在行业整合的大趋势下，我们看好海大集团的机

会：（1）公司凭借高效的内部管理、有效的业务激励、以及突出的产业链

服务优势，国内市场份额得到持续提升；（2）亚非拉地区饲料业务的市场

容量大，仍属一片“蓝海”，公司海外饲料业务有望延续高增长高毛利趋

势，成为业绩的又一个增长点；（3）公司目前估值处于历史底部区域，具

有较高的安全边际。

 具有从种苗端到食品端产业链优势的头部企业或将表现出更强的经营

韧性。从周期配置的角度，在周期低位，低估值和低预期的品种在配置上

或具有良好的风险收益比，建议关注圣农发展：公司种鸡业务稳步推进，市

场认可度不断提升；肉鸡饲养加工降本增效，成本管控优势突出，造肉成本

有效下降；渠道方面，公司产品在 C端、餐饮等高价值渠道上的占比不断

提升，收入结构不断优化；当前处于 PB估值的底部区域。

 我国的养宠渗透率有望继续提高，宠物食品在众多消费行业中仍是相

对具有成长性的细分领域。随着行业新进入者的涌现和流量成本的攀升，传

统电商营销边际贡献或放缓，仅靠单一的营销已无法构建持久的品牌护城

河，品牌之间的竞争或将从重营销逐渐转向重研发和供应链。建议关注自有

品牌领先和持续加大研发的乖宝宠物，以及全球产业链布局领先的中宠股

份。

 风险提示：养殖疫情风险；自然灾害风险；饲料原料价格波动风险；食

品安全风险；汇率波动风险。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 2

目录

1.农业板块本周行情回顾.................................................................................................................................................... 5

2.行业数据............................................................................................................................................................................ 7

2.1生猪养殖...................................................................................................................................................................... 7

2.2家禽养殖...................................................................................................................................................................... 9

2.3饲料加工.................................................................................................................................................................... 10

2.4水产养殖.................................................................................................................................................................... 11

2.5种植与粮油加工........................................................................................................................................................ 12

2.6宠物行业动态............................................................................................................................................................ 16

3.农业上市公司公告.......................................................................................................................................................... 17

4.风险提示.......................................................................................................................................................................... 17

图表目录

图 1： 本周各行业板块涨跌幅............................................................................................................................................ 5

图 2： 本周农业各子行业涨跌幅........................................................................................................................................ 6

图 3： 农业板块本周前十领涨个股.................................................................................................................................... 6

图 4： 农业板块本周前十领跌个股.................................................................................................................................... 6

图 5： 国内外三元生猪价格走势（单位：元/公斤）.......................................................................................................7

图 6： 国内猪肉价格走势（单位：元/公斤）...................................................................................................................7

图 7： 自繁自养的生猪养殖利润（元/头）....................................................................................................................... 7

图 8： 外购仔猪的生猪养殖利润（元/头）....................................................................................................................... 7

图 9： 国内仔猪价格走势（单位：元/千克）...................................................................................................................8

图 10： 二元母猪均价（元/公斤）..................................................................................................................................... 8

图 11： 我国能繁母猪存栏量（万头）.............................................................................................................................. 8

图 12： 生猪养殖上市公司生猪出栏量趋势...................................................................................................................... 9

图 13： 国内白羽肉鸡主产区平均价（元/公斤）.............................................................................................................9



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 3

图 14： 白羽商品代肉鸡苗平均价（元/羽）..................................................................................................................... 9

图 15： 白羽肉毛鸡养殖利润（元/羽）........................................................................................................................... 10

图 16： 国内鸡蛋市场零售价（元/公斤）....................................................................................................................... 10

图 17： 育肥猪配合饲料平均价（元/公斤）................................................................................................................... 10

图 18： 肉鸡配合料平均价（元/公斤）........................................................................................................................... 10

图 19： 蛋鸡配合料平均价（元/公斤）........................................................................................................................... 11

图 20： 全国饲料当月总产量（万吨）............................................................................................................................ 11

图 21： 水产批发市场海参大宗价（元/公斤）............................................................................................................... 11

图 22： 水产批发市场对虾大宗价（元/公斤）............................................................................................................... 11

图 23： 加州鲈塘口均价（元/斤）................................................................................................................................... 12

图 24： 草鱼、鲫鱼批发价（元/公斤）........................................................................................................................... 12

图 25： 鲤鱼、鲢鱼批发价（元/公斤）........................................................................................................................... 12

图 26： 鱼粉国际现货价（美元/吨）............................................................................................................................... 12

图 27： 国内玉米现货价（元/吨）................................................................................................................................... 13

图 28： 国内大豆现货价（元/吨）................................................................................................................................... 13

图 29： 国内小麦现货价（元/吨）................................................................................................................................... 13

图 30： 国内豆粕现货价（元/吨）................................................................................................................................... 13

图 31： 国内豆油现货价（元/吨）................................................................................................................................... 14

图 32： 国内菜油现货价（元/吨）................................................................................................................................... 14

图 33： 金针菇价格（元/公斤）....................................................................................................................................... 14

图 34： 杏鲍菇价格（元/公斤）....................................................................................................................................... 14

图 35： 国内白糖价格（元/吨）....................................................................................................................................... 15

图 36： 国际原糖现货价格（美分/磅）........................................................................................................................... 15

图 37： 全球和中国玉米供需平衡表................................................................................................................................ 15

图 38： 全球和中国大豆供需平衡表................................................................................................................................ 15

图 39： 全球和中国小麦供需平衡表................................................................................................................................ 16



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 4

图 40： 全球和中国大米供需平衡表................................................................................................................................ 16



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 5

1.农业板块本周行情回顾

本周（6月 22日-6月 28日），沪深 300指数涨跌幅为-1.48%，农林牧渔板块涨跌幅为-

3.73%，板块排名第 17；子行业中生猪养殖、动物保健、食品及饲料添加剂、畜禽饲料、粮

油加工表现位居前五。

行业涨跌幅前十公司包括：贤丰控股（22.29%）、京基智农（15.22%）、国投中鲁

（11.28%）、天马科技（10.69%）、大禹节水（8.42%）、神农集团（6.04%）、海大集团

（5.73%）、大禹生物（3.09%）、索宝蛋白（2.63%）、路德科技（2.15%）。

行业涨跌幅后十公司包括：北大荒（-21.70%）、安德利（-21.60%）、新赛股份（-

20.53%）、中粮糖业（-19.14%）、华资实业（-17.59%）、海南橡胶（-17.07%）、*ST广糖

（-15.65%）、*ST田野（-15.27%）、晓鸣股份（-14.36%）、亚盛集团（-12.74%）。

图 1：本周各行业板块涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 6

图 3：农业板块本周前十领涨个股 图 4：农业板块本周前十领跌个股

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 2：本周农业各子行业涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.行业数据

2.1生猪养殖

本周猪价环比下跌。根据跟踪的重点省市猪价来看，截至 6月 26日，四川/广东/河南外

三元生猪均价分别为 8.8/10.56/9.48元/公斤，环比上周分别-3.30%/0.48%/-2.57%；平均猪肉价

格为 14.48元/公斤，环比上周-1.09%；截至 6月 26日，仔猪平均批发价格 14.00元/公斤，环

比上周-3.45%。截至 6月 26日，自繁自养利润为-346.04元/头，环比上周下滑约 0.51元/头；

外购仔猪养殖利润为-339.44元/头，环比上周下滑约 0.35元/头。

图 5：国内外三元生猪价格走势（单位：元/公斤） 图 6：国内猪肉价格走势（单位：元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 7：自繁自养的生猪养殖利润（元/头） 图 8：外购仔猪的生猪养殖利润（元/头）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 9：国内仔猪价格走势（单位：元/千克） 图 10：二元母猪均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 11：我国能繁母猪存栏量（万头）

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.2家禽养殖

本周白羽鸡和鸡蛋价格环比均下滑。截至 6月 26日，白羽肉鸡周度价格为 7.09元/公斤，

环比上周-4.96%；截至 6月 26日，肉鸡苗价格为 2.39元/羽，环比上周-13.72%；截至 6月 26

日，毛鸡养殖利润为-0.75元/羽，环比上周-0.76元/羽。截至 6月 26日，鸡蛋价格为 9.9元/公

斤，环比上周-9.17%。

图 13：国内白羽肉鸡主产区平均价（元/公斤） 图 14：白羽商品代肉鸡苗平均价（元/羽）

图 12：生猪养殖上市公司生猪出栏量趋势

资料来源：公司公告、Wind、山西证券研究所
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 15：白羽肉毛鸡养殖利润（元/羽） 图 16：国内鸡蛋市场零售价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.3饲料加工

本周肉鸡/蛋鸡饲料均价环比持平。截至 6月 18日，育肥猪配合饲料均价为 3.37元/公斤，

环比上周-0.30%。截至 6月 26日，肉鸡配合料均价为 3.45元/公斤，环比上周持平；蛋鸡配

合料均价为 2.66元/公斤，环比上周持平。

图 17：育肥猪配合饲料平均价（元/公斤） 图 18：肉鸡配合料平均价（元/公斤）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 19：蛋鸡配合料平均价（元/公斤） 图 20：全国饲料当月总产量（万吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.4水产养殖

海水产品方面，截至 6月 26日，海参价格为 80元/千克，环比上周持平；对虾价格为

320元/千克，环比上周持平。淡水产品方面，截至 6月 13日，加州鲈塘口均价为 12.6元/斤，

环比上周 5.88%；截至 6月 19日，草鱼价格为 17.24元/公斤，环比上周-0.23%；鲫鱼价格为

21.50元/公斤，环比上周-0.32%；鲤鱼价格为 14.37元/公斤，环比上周-0.35%；鲢鱼价格为

14.82元/公斤，环比上周-0.20%。截至 6月 25日，国际鱼粉现货价为 2849.71美元/吨，环比

上周持平。

图 21：水产批发市场海参大宗价（元/公斤） 图 22：水产批发市场对虾大宗价（元/公斤）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 23：加州鲈塘口均价（元/斤） 图 24：草鱼、鲫鱼批发价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 25：鲤鱼、鲢鱼批发价（元/公斤） 图 26：鱼粉国际现货价（美元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.5种植与粮油加工

本周主粮价格涨跌不一。截至 6月 26日，玉米现货价格为 2411.57元/吨，环比上周-

0.11%；大豆现货价格为 4273.16元/吨，环比上周持平；小麦现货价格为 2460.28元/吨，环比
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上周 0.31%；豆粕现货价格为 2895.53元/吨，环比上周 0.66%。截至 6月 26日，豆油价格为

8667.37元/吨，环比上周 0.52%；菜油价格为 9956.25元/吨，环比上周-1.29%。菌类产品方面，

截至 6月 26日，金针菇价格为 6.50元/公斤，环比上周持平；杏鲍菇价格为 6.00元/公斤，环

比上周持平。

截至 6月 26日，白糖经销价格为 5275.00元/吨，环比上周-0.94%；截至 6月 24日，原

糖国际现货价为 14.06美分/磅，环比上周-1.68%。

图 27：国内玉米现货价（元/吨） 图 28：国内大豆现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 29：国内小麦现货价（元/吨） 图 30：国内豆粕现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 31：国内豆油现货价（元/吨） 图 32：国内菜油现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 33：金针菇价格（元/公斤） 图 34：杏鲍菇价格（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 35：国内白糖价格（元/吨） 图 36：国际原糖现货价格（美分/磅）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 37：全球和中国玉米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所（注：2026/27E在 5月首次更新，因此 2026/27E（上期值）为 NA，

下表同）

图 38：全球和中国大豆供需平衡表
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资料来源：USDA、山西证券研究所

图 39：全球和中国小麦供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 40：全球和中国大米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

2.6宠物行业动态

1. 淘天发布宠物板块 618全周期战报。宠物品牌榜 TOP10：鲜朗、ROYAL CANIN/皇

家、LEGENDSANDY蓝氏、MYFOODIE/麦富迪、Fregate/弗列加特、网易严选、诚

实一口、Orijen/原始猎食渴望、Nourse/卫仕、ACANA/爱肯拿。猫狗食品品牌榜

TOP10：鲜朗、ROYAL CANIN/皇家、LEGENDSANDY蓝氏、MYFOODIE/麦富迪、

Fregate/弗列加特、诚实一口、Orijen/原始猎食渴望、网易严选、ACANA/爱肯拿、

Pure&Natural/伯纳天纯。

2. 潍坊发布宠物经济 2年计划，《关于促进宠物经济高质量发展的意见》。《意见》

提出，到 2028年，培育营收超 10亿元企业 2家以上、过亿元企业 10家，宠物经济
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规模突破 100亿元，建成宠物友好型城市，打造全国北方地区宠物经济发展新高地。

围绕这一目标，《意见》共规划了十项重点任务，通过实施逐步实现调结构、强智

造、优服务、拓市场、树品牌、促融合的发展格局。

3. 蔚来 NIO Life美食研究所上线冻干宠物食品系列。涵盖全价生骨肉冻干犬粮、原切

冻干鸡小胸、深海鱼油主食猫条等十余款 SKU，覆盖主粮、零食、湿粮全场景。此

前 NIO Life已推出宠物窝、猫爬架、出行包、智能定位器等用品。

3.农业上市公司公告

1. 北大荒:关于补缴税款相关事项的公告。公司下属 16家农业分公司从非职工家庭农场

取得的土地承包费收入，不应享受企业所得税优惠政策，公司需补缴 2021-2025年期

间企业所得税 102,412.62万元、滞纳金 38,577.25万元，合计 140,989.87万元。本次

补缴不涉及税务行政处罚。预计将减少公司 2026年度归属于上市公司股东的净利润

140,989.87万元，最终以公司 2026年度经审计的财务报表为准。

2. 佩蒂股份:第四届董事会第二十次会议决议公告。截至 2026年 6月 24日下午收市，

公司股票已出现任意连续三十个交易日中至少有十五个交易日的收盘价格低于公司

发行的佩蒂转债当期转股价格的 85%的情形，触及佩蒂转债的转股价格向下修正条

件。全体七名董事参与，全票通过，决定向下修正“佩蒂转债”的转股价格，最终实

施仍需股东会批准。

3. 中宠股份:关于控股股东部分股份质押的公告。烟台中幸将其持有的 650万股公司股

份质押给西藏信托有限公司，占其持股的 8.89%，占公司总股本的 2.02%。该质押用

于置换存量股票质押融资，不涉及补充质押。

4. 益生股份:关于控股股东部分股份质押的公告。控股股东曹积生先生于 2026年 6月

25日将其持有的 30,760,000股公司股份质押给西藏信托有限公司，用于置换前期质

押融资。该部分股份占其所持股份的 5.24%，占公司总股本的 2.15%。

4.风险提示

因畜禽养殖疫情和自然灾害导致养殖存栏出现损失的风险。极端天气和自然灾害导致养

殖基地受损，从而影响生产和出栏的风险。昆虫灾害、干旱洪涝等自然灾害导致玉米大豆等

原料供给减少和饲料原料涨价的风险。
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意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳

斯达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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