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看好

上周国防军工行业指数表现

上周（2026.6.15-2026.6.18）国防军工（申万）板块上涨 3.04%，沪
深 300指数上涨 3.44%，国防军工板块落后沪深 300指数 0.4个百分
点。和其他行业对比，国防军工行业上周排名申万行业涨幅第 9位。
今年以来，国防军工板块累计下跌 5.9%，沪深 300上涨 6.73%，国
防军工落后沪深 300指数 12.63个百分点。上周国防军工行业 5个子
板块中，地面兵装和航天装备下跌，其它板块上涨，其中军工电子上
涨 7.41%，涨幅最大，航天装备下跌 0.65%，跌幅最大。

国防军工行业 141家上市公司中，上周 80家公司上涨，57家公司下
跌，涨幅前 3名分别为宏达电子、西测测试和振华科技，跌幅前 3名
分别为通易航天、光启技术和天秦装备。

行业周度数据跟踪

上周，中国出口集装箱运价综合指数为 1599.07，环比上涨 118.96点，
中国进口集装箱运价综合指数为 797.97，环比上涨 6.94点。中国沿
海散货运价综合指数为 1286.69，环比下跌 10.33 点。Fearnleys 一
年期租金（油船:VLCC）为 115000美元/天，环比上涨 2500美元/天。
Fearnleys 一年期租金（干散货船:好望角型散货船 180000载重吨）
为 29127美元/天，环比上涨 307美元/天，Fearnleys 液化石油气运
价（现货市场:VLGC84000立方米）为 4277750 美元/月，环比下跌
832250美元/月。Fearnleys新船价格（超大型油船）为 1.29亿美元，
环比持平。Fearnleys新船价格（好望角型散货船）为 8200万美元，
环比持平。

行业与公司新闻动态

全信股份公布向不特定对象发行可转换公司债券预案(修订稿)。光
启技术公布 2025 年员工持股计划(草案修订稿)。

投资建议

全球军费投入持续扩张，我国国防开支保持稳健增长。十五五规划为
我国国防和军队现代化的高质量推进做出了总部署，新域新质作战力
量建设将加快先进武器装备的更新换代，军工装备迎来新的发展时期。
近年来我国在船舶、航空航天、卫星导航等领域的全球竞争力持续提
升，国防军工行业是新质生产力发展突破的重要方向，行业前景广阔。
建议重点关注航空航天装备产业链公司，包括主机、航空发动机和军
工电子信息化领域的龙头企业。

风险提示

1、军工装备列装进度低于预期；2、市场竞争加剧导致业务增速和毛

利率情况低于预期。

行业研究

国防军工行业周度观察

市场表现截至 2026.6.22
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一、上周市场回顾

上周（2026.6.15-2026.6.18）国防军工（申万）板块上涨 3.04%，沪深 300
指数上涨 3.44%，国防军工板块落后沪深 300指数 0.4个百分点。和其他行业对比，

国防军工行业上周排名申万行业涨幅第 9位。今年以来，国防军工板块累计下跌

5.9%，沪深 300上涨 6.73%，国防军工落后沪深 300指数 12.63个百分点。

图表 1：国防军工行业板块相对表现（%）

数据来源：Wind，国新证券整理

上周国防军工行业 5个子板块中，地面兵装和航天装备下跌，其它板块上涨，

其中军工电子上涨 7.41%，涨幅最大，航天装备下跌 0.65%，跌幅最大。

图表 2：国防军工行业子板块表现

数据来源：Wind，国新证券整理

国防军工行业 141家上市公司中，上周 80家公司上涨，57家公司下跌，涨幅
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前 3名分别为宏达电子、西测测试和振华科技，跌幅前 3名分别为通易航天、光启

技术和天秦装备。

图表 3：国防军工行业个股涨跌幅

板块涨幅前三名 板块跌幅前三名

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 周涨跌幅（%）

300726.SZ 宏达电子 41.55 920642.BJ 通易航天 -13.34

301306.SZ 西测测试 28.76 002625.SZ 光启技术 -11.73

000733.SZ 振华科技 26.78 300922.SZ 天秦装备 -10.79

数据来源：Wind，国新证券整理

二、行业周度数据跟踪

上周，中国出口集装箱运价综合指数为 1599.07，环比上涨 118.96点，中国

进口集装箱运价综合指数为 797.97，环比上涨 6.94点。

图表 4：中国出口集装箱运价综合指数 图表 5：中国进口集装箱运价综合指数

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

上周，中国沿海散货运价综合指数为 1286.69，环比下跌 10.33点。Fearnleys
一年期租金（油船:VLCC）为 115000美元/天，环比上涨 2500美元/天。
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图表 6：中国沿海散货运价综合指数
图表 7：Fearnleys一年期租金（油船:VLCC）（美元

/天）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

上周，Fearnleys一年期租金（干散货船:好望角型散货船 180000载重吨）为

29127 美元 /天，环比上涨 307 美元 /天，Fearnleys 液化石油气运价（现货市

场:VLGC84000立方米）为 4277750美元/月，环比下跌 832250美元/月。

图表 8：Fearnleys一年期租金:干散货船:好望角型散货
船(180000载重吨)（美元/天）

图 表 9 ： Fearnleys 液 化 石 油 气 运 价 : 现 货 市
场:VLGC(84000立方米)（美元/月）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

上周，Fearnleys 新船价格（超大型油船）为 1.29 亿美元，环比持平。

Fearnleys新船价格（好望角型散货船）为 8200万美元，环比持平。
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图表 10：Fearnleys新船价格（超大型油船）（百万美
元）

图表 11：Fearnleys 新船价格:好望角型散货船（百万
美元）

数据来源：Wind，国新证券整理 数据来源：Wind，国新证券整理

三、行业与公司新闻动态

1、全信股份公布向不特定对象发行可转换公司债券预案(修订稿)

本次发行证券的种类为可转换为公司 A 股股票的可转债，未来转换的 A 股

股票将在深交所创业板上市。募集资金总额不超过 24,500.00 万元，票面金额

每张面值 100 元，按面值发行，债券期限为自发行之日起六年。募集资金将用

于商用航空传输与互联通信集成化产品生产项目（17,444.00 万元）、嵌入式异

构计算平台研发项目（4,429.60 万元）及补充流动资金（2,626.40 万元）。

2、光启技术公布 2025 年员工持股计划(草案修订稿)

参加对象包括公司董事（不含独立董事）、高级管理人员、核心骨干员工

及其他董事会认为应激励的员工，总人数不超过 75 人。计划资金总额不超过

3,896.57 万元，每份 1 元，总份数不超过 3,896.57 万份。股票来源为公司回购

的 A 股普通股，受让价格为 28.65 元/股，不低于多个计算基准的 60%。计划

拟持有不超过 136 万股，约占公司股本总额的 0.06%。存续期不超过 48 个月，

自股票过户后起算。股票分三期解锁，比例分别为 30%、30%、40%。

员工持股计划以 2026-2028 年三个会计年度作为业绩考核年度，每个年度

考核一次，各年度公司层面业绩考核指标如下：2026、2027 和 2028 年营业收

入相较于 2025 年增长率目标值分别为 46.65%、95.53%和 144.41%，同时设个

人业绩考核，持有人只有在达到上述公司层面业绩考核目标和个人层面绩效考

核达标的前提下，才可解锁。

https://114.80.154.45/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=98922&lan=cn
https://114.80.154.45/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=98922&lan=cn
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四、投资建议

全球军费投入持续扩张，我国国防开支保持稳健增长。十五五规划为我国国防

和军队现代化的高质量推进做出了总部署，新域新质作战力量建设将加快先进武器

装备的更新换代，军工装备迎来新的发展时期。近年来我国在船舶、航空航天、卫

星导航等领域的全球竞争力持续提升，国防军工行业是新质生产力发展突破的重要

方向，行业前景广阔。建议重点关注航空航天装备产业链公司，包括主机、航空发

动机和军工电子信息化领域的龙头企业。

五、风险提示

1、军工装备列装进度低于预期；

2、市场竞争加剧导致业务增速和毛利率情况低于预期。
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投资评级定义

公司评级 行业评级

强烈推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上
看好

预期未来 6个月内行业指数优于市场指数 5%
以上

推荐
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数升幅在 5%到 15% 中性 预期未来 6个月内行业指数相对市场指数持平

中性
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内
看淡

预期未来 6个月内行业指数弱于市场指数 5%
以上

卖出
预期未来 6 个月内股价相对市场基准
指数跌幅在 15%以上
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