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《公用环保 202606 第 1 期-辽宁本年度可靠容量补偿按 370 元/

千瓦·年执行，五部门印发《非化石能源电力消费核算指南（试

行）》》 ——2026-06-09

《公用环保202605第 5期-广东 6月月度集中竞价438.32厘/千

瓦时，南方电网电力负荷峰值连创新高》 ——2026-06-01

《公用环保 202605 第 4 期-1-4 月全社会用电量 3.3 万亿 kWh

（+5.4%），今夏全国最高用电负荷预计将达到 16 亿千瓦左右》

——2026-05-26

《公用环保 202605 第 3 期-甘肃 27H1 机制电价光伏 0.2447、风

电 0.244 元/kWh，中科院聚变堆材料与氚燃料关键技术研发和实

验验证平台环评受理》 ——2026-05-21

《公用环保 202605 第 2 期-四部门印发《关于促进人工智能与能

源双向赋能的行动方案》，公用环保 2025&2026Q1 财报综述》 —

—2026-05-19

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 0.82%，公用事业指数下跌 2.77%，环

保指数下跌 1.91%，周相对收益率分别为-1.95%和-1.09%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 23 和第 16 名。电力板

块子板块中，火电下跌 4.66%；水电上涨 1.35%，新能源发电下跌 8.26%；

水务板块下跌 0.61%；燃气板块下跌 1.62%。

重要事件：国家发改委印发《生态保护修复领域中央预算内投资专项管

理办法》。本专项主要用于支持《全国重要生态系统保护和修复重大工

程总体规划(2021—2035 年)》等相关国家级专项规划(方案)部署的重点

区域生态保护修复、生态资源保护利用、自然保护地建设及野生动植物

保护、林业执法监管能力建设项目。重点区域生态保护修复项目，东部、

中部、西部、东北地区中央支持比例分别为 60%、70%、80%、80%。

专题研究：水规总院发布《中国可再生能源发展报告 2025 年度》等四篇

报告。6 月 12 日，水电水利规划设计总院在京发布《中国可再生能源发

展报告 2025 年度》、《抽水蓄能产业发展报告 2025 年度》、《中国可

再生能源工程造价管理报告 2025 年度》以及《中国可再生能源发电工

程建设质量管理报告 2025 年度》。《中国可再生能源发展报告 2025 年

度》中提到，2025年全国可再生能源新增装机4.52亿 kW，总量达到23.37

亿 kW，占总装机比重的 60.1%，其中风光发电总装机 18.42 亿 kW，历史

性超过火电。2025 年可再生能源发电量 3.99 万亿 kWh，占总发电量的

38.3%，其中风光发电量 2.3 亿 kWh。“十四五”可再生能源发展规划装

机容量、发电量、消纳责任权重及非水消纳权重目标均实现超额完成。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电投绿能；3.

装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全球降息背景下高分红

的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江

电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能

源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁

能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，

再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有

所下降，建议关注环保板块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环

境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学仪器市场份额超过 90 亿美

元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪科技；3.欧盟 SAF 强制掺

混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源化行业有望充

分受益，推荐山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
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公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600027.SH 华电国际 优于大市 5.12 595 0.52 0.62 9.8 8.3

600821.SH 金开新能 优于大市 6.56 129 0.05 0.37 170.6 23.7

600021.SH 上海电力 优于大市 17.20 485 0.98 1.22 18.2 14.7

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.63 1,474 0.54 0.58 31.7 29.6

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.18 1,195 0.13 0.25 32.0 16.6

600483.SH 福能股份 优于大市 11.61 323 1.06 1.09 9.5 9.3

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.23 119 0.27 0.39 23.6 16.6

600900.SH 长江电力 优于大市 28.28 6,920 1.41 1.49 19.1 18.1

601985.SH 中国核电 优于大市 9.24 1,900 0.45 0.49 20.1 18.5

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.37 2,207 0.19 0.21 24.2 22.3

605090.SH 九丰能源 优于大市 6.41 1,174 2.10 2.95 20.6 14.7

000803.SZ 山高环能 优于大市 37.28 263 0.07 0.33 131.9 26.0

000685.SZ 中山公用 优于大市 7.46 35 1.27 1.14 9.2 10.2

300203.SZ 聚光科技 优于大市 10.74 158 -0.52 0.77 -27.3 18.4

688600.SH 皖仪科技 优于大市 12.54 56 0.41 0.76 74.0 39.8

002616.SZ 长青集团 优于大市 25.77 35 0.33 0.34 17.9 17.2

0363.HK 上海实业控股 优于大市 4.94 42 1.86 1.96 8.4 8.0

0257.HK 光大环境 优于大市 13.49 147 0.64 0.67 8.9 8.4

002534.SZ 西子洁能 优于大市 4.91 302 0.52 0.72 34.3 24.8

000875.SZ 电投绿能 优于大市 20.08 168 0.14 0.16 47.5 42.1

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 0.82%，公用事业指数下跌 2.77%，环保指数下跌 1.91%，

周相对收益率分别为-1.95%和-1.09%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 23 和第 16 名。电力板块子板块中，火电下跌 4.66%；水电上

涨 1.35%，新能源发电下跌 8.26%；水务板块下跌 0.61%；燃气板块下跌 1.62%。

（二）重要政策及事件

（1）国家发改委印发《生态保护修复领域中央预算内投资专项管理办法》

本专项主要用于支持《全国重要生态系统保护和修复重大工程总体规划(2021—

2035 年)》等相关国家级专项规划(方案)部署的重点区域生态保护修复、生态资

源保护利用、自然保护地建设及野生动植物保护、林业执法监管能力建设项目。

重点区域生态保护修复项目，东部、中部、西部、东北地区中央支持比例分别为

60%、70%、80%、80%。

（三）专题研究：水规总院发布《中国可再生能源发展报告 2025

年度》等四篇报告

6 月 12 日，水电水利规划设计总院在京发布《中国可再生能源发展报告 2025 年

度》、《抽水蓄能产业发展报告 2025 年度》、《中国可再生能源工程造价管理报

告 2025 年度》以及《中国可再生能源发电工程建设质量管理报告 2025 年度》。

《中国可再生能源发展报告 2025 年度》中提到，2025 年全国可再生能源新增装

机 4.52 亿 kW，总量达到 23.37 亿 kW，占总装机比重的 60.1%，其中风光发电总

装机 18.42 亿 kW，历史性超过火电。2025 年可再生能源发电量 3.99 万亿 kWh，

占总发电量的 38.3%，其中风光发电量 2.3 亿 kWh。“十四五”可再生能源发展规

划装机容量、发电量、消纳责任权重及非水消纳权重目标均实现超额完成。

表1：“十四五”可再生能源发展规划目标完成情况

目标类型 规划目标 实际完成 完成度

发电装机容量（亿 kW） 17 23.37 137.5%

发电量（万亿 kWh） 3.5 3.99 114.0%

消纳责任权重（%） 33 38.5 超额 5.5 个百分点

非水消纳权重（%） 18 24.4 超额 6.4 个百分点

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

《中国可再生能源发展报告 2025 年度》中提到，我国水利资源技术可开发量为

6.87 亿 kW；抽水蓄能共筛选出资源点 1500 余个，总装机容量约 16 亿 kW；陆上

100m 高度风能资源技术可开发量约 34 亿 kW，分布总体呈现“三北”地区和青藏

高原风资源优于中东南部地区的特点；太阳能资源方面，全国水平面总辐照量在

1200~2000kW·h/m²之间。西北中西部、华北大部、西南西部、以及华东北部等地

区资源丰富；生物质能理论资源量超 44 亿吨；主要城市浅层地热可采折合标煤约

7 亿吨，中深层地热年可开采量折合标煤 18.7 亿吨。

2025 年主要流域来水总体较常年偏枯：仅南盘江、红水河偏丰 4 成、1成，金沙

江、雅砻江、乌江、澜沧江、长江上游、黄河上游均偏枯 1~2 成。全年“前枯后
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丰”，主汛期（6-8 月）偏枯程度突出，汛末（9-10 月）华西最强秋雨缓解主汛

期来水不足的局面。全国陆上 100m 高度年均风速约 4.8m/s，接近近 10 年均值（偏

低 1.4%），属正常年景。华北、华东、华中及华南西部年景资源较常年偏大，东

北、西北及华南东部偏小。春季风速最大，夏末秋初风速最小。全国水平面总辐

照量较近 10 年均值偏小 21.2kW·h/㎡，属偏小年景。中东部太阳能资源较常年

偏大，西部和东北偏小。春末夏初较常年降幅大，冬末春初降幅相对较小。

截至 2025 年底，全国水电累计装机达到 3.82 亿 kW，大型常规水电核准在建装机

约 9140 万千瓦，主要分布在金沙江、雅砻江、大渡河、西南诸河、西北诸河等流

域。抽水蓄能投产在运总规模6594万 kW/5.1亿kWh，核准总装机规模3580kW/2.30

亿 kWh。

图1：2025 年主要省份常规水电装机容量（万 kW） 图2：2025 年已建投产抽水蓄能装机规模及分布情况（万 kW）

资料来源：《中国可再生能源发展报告 2025 年度》，国信证券经

济研究所整理

资料来源：《中国可再生能源发展报告 2025 年度》，国信证券经济研

究所整理

2025 年全国新增风电装机 1.2 亿 kW，同比增长 50.9%，占全口径电源新增装机容

量的 22.1%，其中陆上风电新增装机 1.14 亿 kW，海上风电新增装机 659 万 kW。

报告显示，风电在 5 月和 12 月出现两波抢装高峰。2025 年全国新增太阳能发电

装机 3.18 亿 kW，同比增长 14.2%，其中 5 月新增装机容量 9767 万 kW，受机制电

价政策影响明显。集中式光伏新增装机 1.64 亿 kW，分布式光伏新增装机 1.53 亿

kW，光热新增装机 90 万 kW。2025 年新型储能新增 0.66 亿 kW，累计装机达 1.36

亿 kW；可再生能源制氢产能超 25 万吨/年，在建及待建绿氢产能超过 300 万吨/

年，覆盖超 30 个省份，“三北”地区优势明显。

新能源利用率有所下降，消纳压力增大。2025 年全国风电发电量 1.13 亿 kWh，风

电利用小时数 1979 小时，较 2024 年降低 148 小时，主要受消纳条件影响；风电

利用率 94%，较 2024 年降低 1.9pct，消纳压力有所增大。太阳能发电量 1.17 亿

kWh，同比增加 52.7%，增势强劲，但年平均利用小时数为 1088，下降明显；太阳

能利用率 94.6%，同比下降 2.2pct；午间用电高峰时段电力电量供应占比提升。
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图3：2016-2025 年风电发电量及利用率情况（亿 kWh） 图4：2016-2025 年太阳能发电量及利用率情况（亿 kWh）

资料来源：《中国可再生能源发展报告 2025 年度》，国信证券经

济研究所整理

资料来源：《中国可再生能源发展报告 2025 年度》，国信证券经济研

究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源

与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电

投绿能；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全球降息背景下高分红的水电股

防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐

具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制

造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.

中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 0.82%，公用事业指数下跌 2.77%，环保指数下跌 1.91%，

周相对收益率分别为-1.95%和-1.09%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 23 和第 16 名。

图5：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电下跌 4.66%；水电上涨 1.35%，新能源发电下跌 8.26%；

水务板块下跌 0.61%；燃气板块下跌 1.62%。

图6：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 62 家环保公司有 15 家上涨，
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47 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是津膜科技（48.83%）、隆华科技（30.41%）、

沃顿科技（16.50%）。

图7：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，3

家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是绿色动力环保（1.14%）、光大环境（0.61%）、

齐合环保（0.00%）。

图8：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数下跌，申万指数中 28 家火电公司有 5 家上涨，22 家

下跌，1家横盘。涨幅前三名是豫能控股（9.66%）、浙能电力（4.51%）、华电

B 股（2.07%）。
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图9：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数下跌，申万指数中 23 家水电公司有 6 家上涨，17 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是西昌电力（8.04%）、川投能源（2.97%）、黔源

电力（2.83%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数下跌，申万指数中 21 家新能源发电公司有 3

家上涨，18 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国核电（2.78%）、兆新股份（0.97%）、

中国广核（0.92%）。

图10：A 股水电行业各公司表现 图11：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数下跌，申万指数中 17 家环保公司有 2 家上涨，14 家

下跌，1家横盘。涨幅前三名是华电国际电力股份（0.67%）、中电控股（0.07%）、

丰盛控股（0.00%）。
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图12：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 5 家上涨，18

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是创业环保（2.64%）、兴蓉环境（2.33%）、江

南水务（1.45%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3家下跌，0家横盘。涨幅前三名是粤海投资（1.57%）、天津创业环保股份（-1.01%）、

北控水务集团（-1.59%）。

图13：A 股水务行业各公司表现 图14：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 7 家上涨，19

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是万憬能源（7.64%）、中泰股份（6.64%）、德

龙汇能（1.88%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有5家上涨，

7 家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（3.23%）、中裕能源（1.48%）、

中国燃气（1.30%）。
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图15：A 股燃气行业各公司表现 图16：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产增速加快。4 月份，规上工业发电量 7440 亿千瓦时，同比增长

2.6%，增速比 3 月份加快 1.2 个百分点；日均发电 248.0 亿千瓦时。1—4月份，

规上工业发电量 31237 亿千瓦时，同比增长 3.3%。

分品种看，4 月份，规上工业火电、太阳能发电增速放缓，水电增速加快，核电、

风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比增长 3.1%，增速比 3 月份放缓 1.1 个百

分点；规上工业水电增长 12.2%，增速加快 1.4 个百分点；规上工业核电下降 8.7%，

降幅收窄 3.1 个百分点；规上工业风电下降 5.0%，降幅收窄 12.3 个百分点；规

上工业太阳能发电增长 7.1%，增速放缓 2.9 个百分点。

图17：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：1-4 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图20：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图21：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图22：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图23：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

4 月份，全社会用电量 8205 亿千瓦时，同比增长 6.0%。从分产业用电看，第一产

业用电量 112 亿千瓦时，同比增长 2.0%。第二产业用电量 5584 亿千瓦时，同比

增长 5.3%；其中，工业用电量 5538 亿千瓦时，同比增长 5.5%，高技术装备制造

业用电量 1050 亿千瓦时，同比增长 10.1%。第三产业用电量 1517 亿千瓦时，同
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比增长 8.9%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 137 亿、82

亿千瓦时，增速分别达到 61.9%、42.8%。城乡居民生活用电量 992 亿千瓦时，同

比增长 6.0%。

1～4月，全社会用电量累计 33345 亿千瓦时，同比增长 5.4%。从分产业用电看，

第一产业用电量 449 亿千瓦时，同比增长 5.8%。第二产业用电量 21569 亿千瓦时，

同比增长 4.9%；其中，工业用电量 21372 亿千瓦时，同比增长 5.1%，高技术及装

备制造业用电量 3796 亿千瓦时，同比增长 9.0%。第三产业用电量 6351 亿千瓦时，

同比增长 8.3%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 513 亿、312

亿千瓦时，增速分别达到 55.9%、44.4%。城乡居民生活用电量 4976 亿千瓦时，

同比增长 3.9%。

图24：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图25：4 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图26：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图27：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图28：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图29：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026 年 4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 5883 亿千瓦时，

同比增长 25.5%。省内交易电量合计为 4730 亿千瓦时，其中电力中长期交易 3877

亿千瓦时（含省内绿电交易 229 亿千瓦时、电网代理购电 578 亿千瓦时），电力

现货交易 587 亿千瓦时，发电合同转让交易 266 亿千瓦时。省间交易电量合计为

1153 亿千瓦时，其中电力中长期交易 1076 亿千瓦时（含省间绿电交易 68.1 亿千

瓦时、跨经营区交易 2.9 亿千瓦时），电力现货交易 73.3 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 3.3 亿千瓦时。

2026年 1-4月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 24307亿千瓦时，

同比增长25.6%。省内交易电量合计为19456亿千瓦时，其中电力中长期交易15694

亿千瓦时（含省内绿电交易 810 亿千瓦时、电网代理购电 2593 亿千瓦时），电力

现货交易 2905 亿千瓦时，发电合同转让交易 857 亿千瓦时。省间交易电量合计为

4851 亿千瓦时，其中电力中长期交易 4613 亿千瓦时（含省间绿电交易 243 亿千

瓦时、跨经营区交易 12.5 亿千瓦时），电力现货交易 222 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 16.4 亿千瓦时。

2026 年 1-4 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 19027

亿千瓦时，同比增长 27.3%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计

为 4179 亿千瓦时，同比增长 12.8%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成

市场交易电量 4092 亿千瓦时，同比增长 18.8%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 672 亿千瓦时，同比增长 8.5%；内蒙古电力交易中心累计组

织完成市场交易电量 1188 亿千瓦时，同比增长 24.0%。

图30：1-4 月省内交易电量情况 图31：1-4 月省间交易电量情况
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资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备

截至今年 4 月底，全国累计发电装机容量 34.9 亿千瓦，同比增长 15.9%。其中，

太阳能发电装机容量 9.9 亿千瓦，同比增长 47.7%；风电装机容量 5.4 亿千瓦，

同比增长 18.2%。1 至 4 月份，全国发电设备累计平均利用 1008 小时，比上年同

期降低 103 小时。

中国电力企业联合会预计，2025 年全国新增发电装机规模有望超过 4.5 亿千瓦，

其中新增新能源发电装机规模将超过 3 亿千瓦。到 2025 年底，全国发电装机容量

有望超过 38 亿千瓦。其中，非化石能源发电装机 23 亿千瓦左右，占总装机的比

重上升至 60%左右；煤电所占总装机比重降至三分之一。

图32：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图35：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图36：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图37：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图38：火电发电设备平均利用小时 图39：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1 至 4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1933 亿元，同比增长 1.6%；电

网工程完成投资 1408 亿元，同比增长 14.6%。

图40：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图41：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图42：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图43：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 6 月 13 日，三峡年内日均入库流量为 10202.1 立方米/秒，较上年同

期增加 34.2%；葛洲坝年内日均出库流量为 11867.9 立方米/秒，较上年同期增加

77.8%。

图44：三峡累计流量（入库）（单位：立方米/秒） 图45：葛洲坝累计流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 6 月，全国 32 个省级电网区域代理购电价格中，有 2 个省同比提高，30

个省同比降低；15 个省环比提高，17 个省环比降低。

图46：2026 年 6 月全国 32个省级电网区域代理购电价格
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资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

电力、热力出厂价格指数小幅反弹，燃气生产价格指数提高。2026 年 5 月，电力、

热力生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比降低 4.4%，环比上

月提高 0.3%，1-5 月较上年同期降低 4%；燃气生产和供应业工业生产者出厂价格

指数相较上年同月同比提高 2.5%，环比上月提高 2.2%，1-5 月较上年同期降低

1.1%；水的生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比提高 1.7%，

环比上月提高 0.2，1-5 月较上年同期提高 1.6%。

图47：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图48：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）
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资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图49：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 82.50 元/吨，最低价 80.50 元/吨，收

盘价较上周五下跌 1.75%。

本周挂牌协议交易成交量 791,110 吨，成交额 64,629,067.20 元；大宗协议交易

成交量 1,420,000 吨，成交额 115,457,200.00 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 2,211,110 吨，总成交额 180,086,267.20 元。

2026 年 1 月 1日至 6 月 12 日，全国碳市场碳排放配额成交量 44,683,013 吨，成

交额 3,418,044,572.14 元。

截至 2026 年 6 月 12 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 909,549,533 吨，累
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计成交额 61,080,662,803.71 元。

图50：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图51：全国碳市场交易额度（单位：吨）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，6 月 8 日-6 月 12 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

11405.4 万吨 CO2e，较前一周减少 19.3；平均结算价格为 75.94 欧元/CO2e，较

前一周下降 1.4%。根据欧洲能源交易所数据，6 月 8 日-6 月 12 日欧盟碳排放配

额（EUA）现货成交 0 万吨 CO2e。

图52：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e） 图53：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图54：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

表2：各地交易所碳排放配额成交数据（2025.6.6-6.12）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 8,891 47,553 3,015 171,892 200 7,330 105 0

较上周变动 -93.62% 443.52% -50.74% 12.83% - 535.73% - -

合计成交额（元） 442,702 2,558,534 304,500 6,560,760 5,600 269,939 3,881 0

较上周变动 -92.72% 443.71% -50.87% 11.79% - 540.36% - -

成交均价（元/吨） 49.79 54 101 38 28 37 37 -

较上周变动 13.98% 0.03% -0.27% -0.92% - 0.73% - -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周继续提高。环渤海动力煤 6 月 10 日的价格为

714 元/吨，较上周提高 1 元/吨；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 6 月 12

日报价 801.4 元/吨。

图55：环渤海动力煤平均价格指数 图56：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格继续上升，6月 12 日液化天然气出厂价格指数为 6285 元/吨，

较上周提高 54 元/吨。

图57：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图58：本周国内 LNG 价格继续上升
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资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

（1）国家发改委印发《生态保护修复领域中央预算内投资专项管理办法》

本专项主要用于支持《全国重要生态系统保护和修复重大工程总体规划(2021—

2035 年)》等相关国家级专项规划(方案)部署的重点区域生态保护修复、生态资

源保护利用、自然保护地建设及野生动植物保护、林业执法监管能力建设项目。

重点区域生态保护修复项目，东部、中部、西部、东北地区中央支持比例分别为

60%、70%、80%、80%。

2、电力

（1）山东省电力辅助服务管理实施细则征求意见

6 月 8 日，国家能源局山东监管办公室发布关于公开征求《山东省电力并网运行

管理实施细则(征求意见稿)》《山东省电力辅助服务管理实施细则(征求意见稿)》

意见的通知。其中提到，虚拟电厂根据聚合资源类型，可分为虚拟电厂分布式发

电类聚合单元、储能类聚合单元和负荷类聚合单元。其中，分布式发电类聚合单

元可聚合公共电网连接点在 10（6）千伏以下或装机容量 10 兆瓦以下的分布式光

伏、分散式风电（含配建储能）等分布式电源及电动汽车充电设施上网电网部分，

聚合容量不低于 1 兆瓦；储能类聚合单元可聚合公共电网连接点在 10（6）千伏

以下或装机容量 10 兆瓦以下的分布式储能，聚合容量不低于 1 兆瓦。山东电力

现货市场正常运行期间，有偿调峰考核相关条款不执行；现货市场因不确定原因

停运期间，按本细则相关规定执行。提供黑启动服务的并网主体，在电网需要时，

通过自身黑启动能力，完成相关机组并网发电。并网主体开展年度黑启动试验，

黑启动电源按照30万元/次进行补偿；因电网故障提供实际黑启动服务，按照1000

万元/次进行补偿。

（2）我国自主研发的氢煤混烧技术首次实现了 50%绿氢大比例掺烧以及 100%纯

氢燃烧

6 月 7 日，从国家能源集团获悉，我国自主研发的氢煤混烧技术首次实现了 50%

绿氢大比例掺烧以及 100%纯氢燃烧，标志着我国清洁低碳氢煤混烧技术取得重大
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突破。此次试验依托“40 兆瓦锅炉洁净燃烧工程实验室”，采用完全自主研发的

氢煤混燃低氮燃烧器，并建立了从氢气输送到炉内燃烧的全流程安全防护系统。

使氢与煤粉在锅炉内充分混合燃烧，并在 40 兆瓦燃煤锅炉上实现 50%热量比掺氢

燃烧，在世界上尚属首次。这一技术不仅可节煤减碳 50%，还能显著降低氮氧化

物排放。

（3）世界首台 630 摄氏度二次再热火电项目 1 号机组投产

6 月 8 日，中国大唐世界首台 630℃等级二次再热超超临界百万千瓦煤电机组——

大唐山东郓城 630℃国家电力示范项目 1号机组顺利完成 168小时满负荷试运行，

正式投入商业运营。该项目是“十三五”期间国家唯一立项的百万千瓦级煤电示

范项目，同时也是山东省新旧动能转换重大项目。项目主体工程建设于 2023 年 8

月全面启动。机组设计发电热效率达到 50.05%，主蒸汽压力提高至 35.5 兆帕、

再热汽温提升至 631℃，供电煤耗降至 256.28 克/千瓦时。

（4）水电总院发布四份报告：2025 年在运抽蓄总装机规模达到 6594 万千瓦

6 月 12 日，水电水利规划设计总院在京发布《中国可再生能源发展报告 2025 年

度》、《抽水蓄能产业发展报告 2025 年度》、《中国可再生能源工程造价管理报

告 2025 年度》以及《中国可再生能源发电工程建设质量管理报告 2025 年度》。

报告显示，2025 年，全国可再生能源发电装机容量达到 23.37 亿千瓦，占全国总

装机比重首超 60%，其中风光累计装机 18.42 亿千瓦，历史性超越火电。全年新

增可再生能源发电装机 4.52 亿千瓦，占全国新增电力装机的 82.7%，其中风电、

太阳能发电新增装机继 2024 年突破 3 亿千瓦大关后再创历史新高；分布式光伏新

增装机连续两年过亿千瓦，新能源就近就地消纳利用水平进一步提升。

2025 年，全国可再生能源发电量 3.99 万亿千瓦时，占各类电源总发电量的 38.3%，

其中风电、太阳能发电量均首次突破万亿千瓦时，风光总发电量 2.3 万亿千瓦时，

占总发电量比重 22.1%，超过同期第一产业和第三产业用电量之和，清洁电力保

供能力大幅增强。

当前，中国风电、光伏产品出口至全球 200 多个国家和地区，全球 70%的风电设

备、80%的光伏组件均由中国供应，推动全球风电和光伏发电成本较 10 年前分别

下降超过 60%和 80%。截至 2025 年，中国集中式光伏度电成本已降至 0.20 元/千

瓦时左右，较 2020 年下降约 40%，陆上风电单位千瓦投资降至 4100 元/千瓦左右，

较 2020 年下降约 40%。

2025 年，我国新核准抽水蓄能电站 27 座、装机容量 3580 万千瓦，新增投产装机

容量 748 万千瓦，全国在运总装机规模达到 6594 万千瓦，完成“十四五”规划提

出的 6200 万千瓦装机目标，连续 10 年领跑全球。《中华人民共和国国民经济和

社会发展第十五个五年规划纲要》明确提出，科学布局抽水蓄能，“十五五”期

间新增投产装机容量 1亿千瓦左右，到 2030 年，全国抽水蓄能总投产规模将达到

1.6 亿千瓦左右，力争到 2035 年基本达到服务电力系统抽水蓄能装机规模 4 亿千

瓦的需求。

（5）国家发改委：深入整治“内卷式”竞争，加强新型电网、算力网等规划建

设

6 月 10 日，国家发展改革委主任郑栅洁主持召开经济形势专家座谈会并在会上表

示：加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网等规

划建设；加快建设现代化产业体系，全面实施“人工智能+”行动；持续强化改革

创新，纵深推进全国统一大市场建设，深入整治“内卷式”竞争；提高能源资源
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安全保障水平。

（6）《内蒙古自治区电力条例》立法建议公开征集公告

6 月 10 日，内蒙古自治区能源局发布关于公开征集《内蒙古自治区电力条例》立

法建议的公告，公告指出，《内蒙古自治区电力条例》（以下简称《条例》）已

列入自治区人大常委会 2026 年立法项目调研计划，《条例》与电力行业主体、社

会各界息息相关，为落实科学立法、民主立法，现广泛征集立法内容相关意见和

建议。立法建议应当围绕工作实际，注重解决客观问题，充分考虑电力行业高质

量发展要求，务实且具有前瞻性。

（7）宁夏电力调频辅助服务市场实施细则（征求意见稿）发布

6 月 10 日，国家能源局西北监管局发布关于公开征求《宁夏电力调频辅助服务市

场实施细则（征求意见稿）》意见的通知，通知指出，本细则中调频服务是指发

电机组、新型经营主体等通过自动功率控制技术，包括自动发电控制（AGC）等，

自动响应区域联络线控制偏差（ACE），按照一定调节速率实时调整有功出力，满

足 ACE 控制要求的服务。AGC 控制单元以 AGC 装置为单位进行划分，一个 AGC 控

制单元指发电企业、新型经营主体一套 AGC 装置所控制的所有设备的总称。

（8）浙江杭州：支持微电网通过虚拟电厂聚合参与电力市场日前需求响应等交

易

6 月 10 日，浙江省杭州市发展和改革委员会发布杭州市发展改革委关于市政协十

二届五次会议 50 号提案的答复。其中提到：构建智能微电网体系。针对应用场景

受限、盈利模式单一等问题，我们将梳理工业园区、商业综合体等重点场景，出

台差异化指导政策。同时，支持微电网通过虚拟电厂聚合，参与电力市场日前需

求响应等交易，探索多元化盈利模式。同时，严格落实储能安全设计规范，确保

项目建设与运行安全。

（二）公司公告

1、环保水务

【伟明环保-回购】拟在 12 个月内回购 1.5-3 亿元用于转换可转债。

【龙净环保-回购】拟在第十届董事会第二十八次会议审议通过后 6 个月内回购

0.7-1 亿元，回购价格上限 20 元/股，回购比例 0.28%-0.39%。

【东江环保-参与投标】拟在 2000 万元额度范围内参与上海欧冶物流股份有限公

司“2026-2027 年度中南股份钢材产成品汽运直发配送项目”投标。

【津膜科技-增资】控股子公司河北津膜拟按持股比例对津膜纳创增资 391.05 万

元。

【ST 雪浪-专利】取得《一种中和法脱酸含盐废水资源化利用方法和系统》、《一

种新型输送干化污泥系统》、《一种废电路板环保熔炼系统》三项专利。

【绿色动力-项目中标】中标天台县生活垃圾焚烧发电及飞灰填埋场运维服务项

目，目前日处理规模为 400 吨，配置 400t/d 焚烧炉+12MW 汽轮发电机组。中标金

额生活垃圾处理运营服务费中标单价为人民币 90 元/吨，生产运营期 5 年。

【伟明环保-回购】拟在 12 个月内回购 1.5-3 亿元用于转换可转债。
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【先河环保-定增】拟定增募集不超过 8 亿元用于补充流动资金，限售期 18 个月。

【先河环保-分红规划】发布 2026-2028 股东分红回报规划，每年现金分红比例不

低于 10%；最近三年累计现金分红不少于最近三年年均可分配利润的 30%；连续两

年经营性现金流为负时现金分红不超过年初累计可分配利润的 50%。

【ST 雪浪-专利】收到《一种新型二燃室结构》实用新型专利证书。

【创元科技-项目中标】控股子公司苏州电瓷预中标国家电网 2026 年特高压项目

第二次材料公开招标采购～瓷绝缘子包 3、包 5，金额 1.7 亿元。

2、电力

【广西能源-资产注入】拟定增不超过 4.4 亿股，募集不超过 14 亿元，用于收购

桥巩能源 33.72%股权及补充流动资金。

【电投产融-定增上市】6月 10 日增发 9.43 亿股上市，发行价格 5.30 元/股，募

集资金总额 50 亿元，限售期 6 个月。发行完成后，总股本增至 183.17 亿股。

【三峡能源-投资】董事会决议通过《关于山西盂县上社抽水蓄能电站项目投资决

策的议案》、《关于内蒙古鄂尔多斯市完全离网型 100 万千瓦新能源发电项目首

批 70 万千瓦风电项目投资决策的议案》。

【太阳能-补贴】近期新增 5个光伏发电项目收到补贴发放通知。今年初至今，公

司下属光伏发电项目公司共收到可再生能源补贴资金 5.05 亿元，较去年同期增加

451.99%，其中国家可再生能源补贴资金 4.89 亿元，较去年同期增加 553.32%。

【浙江新能-关联交易】拟收购浙能国际持有的舟山海风 45%股权，交易价格 4.54

亿元，交易完成后公司持股比例为 100%。拟与浙能电力共同对控股子公司绿能电

力按持股比例增资，公司按 51%增资 2.55 亿元。

【湖南发展-项目投资】与宁远县发改委签署集中式光伏项目投资开发协议，装机

容量 200MW，拟投资额暂定 6 亿元。

【新天绿能-经营数据】1-5 月发电量 72.21 亿 kWh，同比-0.95%；完成输/售气量

20.01 亿方，同比-20.04%，其中售气量 18.09 亿方，同比-21.21%，代输气量 1.92

亿方，同比-7.04%。

【美能能源-股东增持】公司实控人、董事长晏立群先生拟在 6 个月内增持

500-1000 万元。

【宁波能源-对外投资】全资子公司津市热电、甬能综能拟投资设立控股子公司兰

津综能，共认缴 600 万元。

3、燃气

【新奥股份-终止重组】终止公司通过全资子公司私有化新奥能源及 H 股介绍上

市。拟通过全资子公司新能香港增持新奥能源，具体价格、时点和数量视市场情

况而定。公司发布未来三年分红规划，每年现金分红比例不少于当年归母净利润

的 50%。
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五、板块上市公司定增进展

表3：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

博世科 发审委/上市委通过 16,016.41 2025/1/21 2025/11/3

湖南发展 证监会通过 17,120.06 2025/4/2 2025/9/11

华银电力 证监会通过 25,000.00 2025/11/18 2026/1/17

节能风电 发审委/上市委通过 193,211.41 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 113,636.36 2025/11/1 2025/11/19

豫能控股 股东大会通过 45,773.44 2025/12/6 2025/12/24

侨银股份 股东大会通过 12,259.97 2025/6/5 2025/6/21

贵州燃气 董事会预案 5.29 2025/4/9

胜利股份 股东大会通过 3.06 52,122.58 2025/11/11 2026/5/23

建投能源 证监会通过 23,114.13 2025/8/16 2025/9/6

中环环保 股东大会通过 6.85 3,827.74 2025/12/15 2025/12/31

韶能股份 股东大会通过 3.96 10,101.01 2026/5/26 2026/6/11

广电计量 实施 24.01 5,414.41 2026/2/12 2025/7/23 2025/8/8

桂东电力 董事会预案 43,971.32 2026/6/13

湖南发展 实施 7.76 10,719.65 2026/6/3 2025/4/2 2025/9/11

先河环保 董事会预案 11,207.93 2026/6/8

瀚蓝环境 董事会预案 25.38 5,104.18 2026/4/24

*ST 兆新 董事会预案 61,221.78 2026/6/11

惠城环保 实施 82.22 1,033.81 2026/4/10 2025/6/30 2025/7/15

内蒙华电 实施 4.94 53,643.72 2026/2/9 2025/2/21 2025/7/26

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、大宗交易

表4：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日

收盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 387.90
兴业证券股份有限公司福州温

泉路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

601985.SH 中国核电 2026-06-12 9.24 0.00 9.24 970.20
瑞银证券有限责任公司上海花

园石桥路证券营业部
机构专用

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 206.88 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 258.60 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 517.20 广发证券股份有限公司总部
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部
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603588.SH 高能环境 2026-06-12 12.93 -9.01 14.21 801.66
国海证券股份有限公司机构席

位

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-11 14.20 -12.24 16.18 1,278.00
平安证券股份有限公司芜湖黄

山中路证券营业部

平安证券股份有限公司福清福人路

证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-11 14.20 -12.24 16.18 5,112.00
财通证券股份有限公司永嘉阳

光大道证券营业部

平安证券股份有限公司福清福人路

证券营业部

603689.SH 皖天然气 2026-06-11 6.88 -10.30 7.67 481.60
中信建投证券股份有限公司上

海宝山区华灵路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司上海普

陀区大华一路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 204.14
中信证券股份有限公司上海世

博馆路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 404.32 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 263.40 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 276.57
国泰海通证券股份有限公司总

部

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 296.33 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 210.72 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 460.95 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 507.05
中信证券股份有限公司徐州建

国西路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 514.95 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 987.75
瑞银证券有限责任公司上海花

园石桥路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 1,219.54 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 1,975.50 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603588.SH 高能环境 2026-06-10 13.17 -8.98 14.47 2,166.47 机构专用
国泰海通证券股份有限公司北京亮

马桥路证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-10 14.10 -10.31 15.72 423.00
平安证券股份有限公司温州市

府路证券营业部

平安证券股份有限公司福清福人路

证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-10 14.10 -10.31 15.72 1,269.00
平安证券股份有限公司芜湖黄

山中路证券营业部

平安证券股份有限公司福清福人路

证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-10 14.10 -10.31 15.72 1,692.00
中信建投证券股份有限公司温

州大南路证券营业部

中信建投证券股份有限公司温州大

南路证券营业部

300854.SZ 中兰环保 2026-06-10 30.40 -9.90 33.74 200.03
中信证券股份有限公司大连分

公司

华泰证券股份有限公司上海奉贤区

望园南路证券营业部

603689.SH 皖天然气 2026-06-10 6.90 -9.45 7.62 483.00
国泰海通证券股份有限公司上

海普陀区大渡河路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司上海普

陀区大华一路证券营业部

000601.SZ 韶能股份 2026-06-09 6.80 -10.99 7.64 6,803.59
金元证券股份有限公司深圳深

南大道证券营业部

招商证券股份有限公司深圳深业上

城证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-09 14.30 -8.39 15.61 5,148.00
国信证券股份有限公司温州分

公司

中信建投证券股份有限公司温州大

南路证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-09 14.30 -8.39 15.61 3,432.00
财通证券股份有限公司永嘉阳

光大道证券营业部

中国银河证券股份有限公司温州温

州大道证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-09 14.30 -8.39 15.61 2,145.00
平安证券股份有限公司温州市

府路证券营业部

平安证券股份有限公司福清福人路

证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-09 14.30 -8.39 15.61 1,716.00
中信建投证券股份有限公司温

州大南路证券营业部

中信建投证券股份有限公司温州大

南路证券营业部

603568.SH 伟明环保 2026-06-09 14.30 -8.39 15.61 2,574.00
财通证券股份有限公司永嘉阳

光大道证券营业部

中信建投证券股份有限公司温州大

南路证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 301.68 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 310.06 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 553.08 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 201.12 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部

000601.SZ 韶能股份 2026-06-08 7.17 -5.16 7.56 394.35
金元证券股份有限公司深圳深

南大道证券营业部

招商证券股份有限公司深圳深业上

城证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 561.46 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部

300334.SZ 津膜科技 2026-06-08 8.38 -15.69 9.94 561.46 机构专用
山西证券股份有限公司天津长江道

证券营业部
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600027.SH 华电国际 优于大市 5.12 0.52 0.62 0.64 9.8 8.3 8.0 1.21

600821.SH 金开新能 优于大市 6.56 0.05 0.37 0.4 170.6 23.7 22.0 1.08

600021.SH 上海电力 优于大市 17.20 0.98 1.22 1.26 18.2 14.7 14.2 2.67

001289.SZ 龙源电力 优于大市 17.63 0.54 0.58 0.66 31.7 29.6 26.0 1.67

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.18 0.13 0.25 0.27 32.0 16.6 15.4 1.31

600483.SH 福能股份 优于大市 11.61 1.06 1.09 1.21 9.5 9.3 8.4 1.00

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.23 0.27 0.39 0.43 23.6 16.6 15.0 1.48

600900.SH 长江电力 优于大市 28.28 1.41 1.49 1.53 19.1 18.1 17.6 3.01

601985.SH 中国核电 优于大市 9.24 0.45 0.49 0.54 20.1 18.5 16.8 1.54

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.37 0.19 0.21 0.24 24.2 22.3 19.5 1.54

605090.SH 九丰能源 优于大市 37.28 2.10 2.95 3.25 20.6 14.7 13.3 2.88

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.46 0.07 0.33 0.42 131.9 26.0 20.4 2.27

000685.SZ 中山公用 优于大市 10.74 1.27 1.14 1.25 9.2 10.2 9.3 0.96

300203.SZ 聚光科技 优于大市 12.54 -0.52 0.77 0.92 -27.3 18.4 15.4 2.50

688600.SH 皖仪科技 优于大市 25.77 0.41 0.76 1.01 74.0 39.8 29.9 4.44

002616.SZ 长青集团 优于大市 4.94 0.33 0.34 0.37 17.9 17.2 15.8 1.38

0363.HK 上海实业控股 优于大市 13.49 1.86 1.96 2.03 8.4 8.0 7.7 0.00

0257.HK 光大环境 优于大市 4.91 0.64 0.67 0.71 8.9 8.4 8.0 0.00

002534.SZ 西子洁能 优于大市 20.08 0.52 0.72 0.93 34.3 24.8 19.2 2.63

000875.SZ 电投绿能 优于大市 6.03 0.14 0.16 0.17 47.5 42.1 39.6 1.18

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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