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核心观点 

◆ 权益市场涨跌互现，建筑装饰跑输指数。权益市场方面，上证

指数小幅微涨，深成指、创业板指大幅收跌；美股走强、日股走

弱。债券市场整体调整，资金收紧推升利率债各期限收益率；信

用债走弱、利差走阔，可转债逆势小幅收涨，高价、大盘、高评

级转债表现较强。事件层面，国内 5月 CPI、PPI数据显示内需

偏弱、上游成本抬升，社融、贷款修复不及预期；美国 5月 CPI、

PPI通胀数据升温，加剧加息担忧，美伊局势反复扰动油价与市

场情绪，SpaceX上市带动国内商业航天板块短期活跃。 

◆ 发债方面，各类债券发行表现出现明显差异。本周城投债发行

量、偿还量环比双双走高，净融资额环比改善，但依旧处于小幅

净偿还状态；新增专项债发行放量，单周发行量大幅环比增长，

6月整体发行规模稳步提升。 

◆ 经营方面，企业订单与业务结构分化。半导体洁净室、AI算力、

低空经济、商业航天等新兴转型赛道订单充足、景气度高涨；传

统基建、国际工程、民生类基建需求稳步修复，多家企业斩获海

内外大额项目，钢结构、民爆、岩土工程等细分领域受益重点工

程落地。 

◆ 高频数据方面，前五月社融增量同比减少，固定资产整体偏弱，

地产投资仍处于下行区间。但中央预算内资金、各类重点工程持

续落地，叠加存储芯片涨价、海外大厂加速产能扩张，带动产业

链资本开支维持高位，对冲行业压力，低估值、高股息的低位内

需标的配置价值凸显。 

◆ 投资建议，一是在流动性宽松、低利率背景下，建议关注业绩

优异、现金流充足、分红稳定的低估值、高股息个股；二是 AI

算力推动存储芯片高景气，国产替代释放洁净室工程需求，城

市更新规划落地，存量改造空间明确，建议布局相关优质标的。 

◆ 风险提示 

基建、地产等投资不及预期；宏观流动性收紧风险；地方融资

平台违约风险；关税影响增强的风险。 
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建筑装饰 沪深300

债市融资回暖，政策资金加持建筑高端工程 

【2026.6.8-2026.6.14】 
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一、行业观点 

本周建筑装饰行业整体呈现“政策加码、资金分化、板块轮

动、细分高景气”的格局。政策端持续发力城市更新、重大基建、

算力网络、人工智能及半导体配套建设，三峡水运新通道等重点

工程开工，“六张网”建设、新质生产力相关支持政策落地，为

行业筑牢需求底座。本周建筑装饰行业指数下跌，整体未跑赢大

盘，细分板块走势分化，专业工程涨幅居前，园林工程、装修装

饰Ⅱ等板块跌幅相对明显。发债方面，各类债券发行表现出现明

显差异。本周城投债发行量、偿还量环比双双走高，净融资额环

比改善，但依旧处于小幅净偿还状态；新增专项债发行放量，单

周发行量大幅环比增长，6月整体发行规模稳步提升。经营方面，

企业订单与业务结构分化。半导体洁净室、AI 算力、低空经济、

商业航天等新兴转型赛道订单充足、景气度高涨；传统基建、国

际工程、民生类基建需求稳步修复，多家企业斩获海内外大额项

目，钢结构、民爆、岩土工程等细分领域受益重点工程落地。高

频数据方面，前五月社融增量同比减少，固定资产整体偏弱，地

产投资仍处于下行区间。但中央预算内资金、各类重点工程持续

落地，叠加存储芯片涨价、海外大厂加速产能扩张，带动产业链

资本开支维持高位，对冲行业压力，低估值、高股息的低位内需

标的配置价值凸显。 

建议关注如下方向： 

一是：低估值高股息方向。在当前流动性宽松、低利率背景

下，低估值、高分红仍具有配置价值，建议关注业绩优异、现金

流充足、分红稳定的个股。 

二是：布局半导体洁净室与城市更新两大高景气方向。AI算

力爆发带动存储芯片景气上行，国产替代加速打开洁净室工程空

间；城市更新“十五五”规划已落地，存量改造增量清晰。建议

聚焦洁净室工程、城市更新业务布局充分的优质标的。 

二、周度行情回顾 

本周（6.8-6.14）市场宽幅震荡，内外通胀、地缘事件持续

扰动风险偏好，股债走势分化。权益市场方面，上证指数小幅微

涨，深成指、创业板指大幅收跌；美股走强、日股走弱。市场高

低切换明显，银行、非银、有色领涨，AI算力链、煤炭、计算机
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回调，油价回落压制煤炭，有色、航空受益油价下行修复。债券

市场整体调整，资金收紧推升利率债各期限收益率；信用债走弱、

利差走阔，可转债逆势小幅收涨，高价、大盘、高评级转债表现

较强。事件层面，国内 5月 CPI、PPI数据显示内需偏弱、上游成

本抬升，社融、贷款修复不及预期；美国 5月 CPI、PPI通胀数据

升温，加剧加息担忧，美伊局势反复扰动油价与市场情绪，SpaceX

上市带动国内商业航天板块短期活跃。 

具体来看，上证指数周收涨 0.09%，报 4031.51点，沪深 300

周收跌 0.82%，报 4777.32 点，申万一级行业中，建筑装饰周收

跌 2.28%，收报 2043.02 点，跑输指数。建筑装饰子行业中，专

业工程周收涨 0.72%，涨幅居前，装修装饰Ⅱ周收跌 6.34%，跌幅

居前。个股方面，本周申万建筑装饰行业 163家上市公司中有 43

家上涨、120家下跌，涨幅前五名与跌幅前五名的公司见图表 3&

图表 4。 

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，大同证券 

图表 2：建筑装饰子板块周涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，大同证券 
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图表 3：涨幅排名前 5的个股 图表 4：跌幅排名前 5的个股 

排
名 

简称 
周涨跌
幅(%) 

今年来涨跌
幅(%) 

1 亚翔集成 28.21 130.35 
2 深桑达 A 18.99 -2.10 
3 豪尔赛 18.85 28.83 

4 三维化学 16.51 -9.44 

5 圣晖集成 12.76 66.05 
 

排
名 

公司简称 
周涨跌
幅(%) 

今年来涨跌
幅(%) 

1 退市创兴 -92.63 -95.82 

2 冠中生态 -17.07 17.34 

3 宝鹰股份 -15.97 8.70 

4 苏文电能 -14.48 -12.83 
5 金螳螂 -12.98 50.24 

 

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

三、行业估值情况 

截至 6 月 12 日，建筑装饰行业的 PE(TTM)14.8 倍，位于近

10 年 81.53%分位数，相对其他行业处于偏低位置，全市场排名

29/31，高于银行与非银金融；建筑装饰行业的 PB(LF)0.77 倍，

位于近 10 年 15.56%分位数，相对其他行业也处于偏低位置，全

市场排名 30/31，高于银行。 

图表 5：申万 31个行业 PE-TTM和 PB-LF(倍) 

 

数据来源：Wind，大同证券 

图表 6：建筑装饰 PB及分位点 图表 7：建筑装饰 PE及分位点 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 
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四、行业数据跟踪 

1）发债数据情况 

城投债：发行量环比增加，净融资额环比增加。本周，

城投债发行量 630.86亿元，环比增加 204.35亿元，偿还量

639.1亿元，环比增加 131.47亿元，净融资额-8.24亿元，

环比增加 72.87亿元。 

专项债：发行量环比增加。本周，新增专项债 1092.96

亿元，环比增加 1089.46亿元，6月新增 2356.34亿元。 

特别国债：本周，无特别国债净融资额。 

图表 8：城投债发行量:单月值(亿元) 图表 9：城投债净融资额:单月值(亿元) 

 
 

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

图表 10：城投债发行量:累计值(亿元) 图表 11：城投债净融资额:累计值(亿元) 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 
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图表 12：新增专项债发行量:单月值(亿元) 图表 13：新增专项债发行量:累计值(亿元) 

 
 

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

2）经营数据情况 

建筑业景气度向好，新接订单数量增加。2026年 5月建筑业

PMI 为 48.8%，位于荣枯线下，较上月环比上涨 0.8 个百分点，

同比下降 2.2%，从分项指标看，相较于 4月，5月新接订单指数

43.5%，环比增加 1.9%，显示企业对后续需求修复信心增强，业

务活动预期指数 51.5%（环比+1%），投入品价格指数 53.7%（环

比-1.2%），销售价格指数 48.6%（环比-0.4%），从业人员指数

41.4%（环比+1.8%）。 

新房成交面积增加，二手房成交套数增加。本周，30大中城

市商品房成交面积 160.17 万平方米，环比增加 0.43%。11 大热

门城市二手房成交 24525 套，环比增加 2.41%。二手房成交数有

所增加，房地产止跌信号显现但压力仍存。 

图表 14:建筑业 PMI值(%) 图表 15:建筑业 PMI分项指标 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 
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图表 16:30 大中城市商品房成交面积(万平

方米) 

图表 17:11 大热门城市二手房成交套数(万

套) 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

3）高频数据情况 

水泥发运率环比下降，散装水泥价格环比上涨。本周，水泥

发运率 41.55%，环比下降 0.36%，同比上涨 0.28%；普通散装水

泥 260.5 元/吨,环比上涨 1.17%，同比下降 13.8%。近期水泥市

场需求整体偏弱，受降雨、麦收等因素干扰，基建、房建及民用

施工节奏放缓。水泥整体出库量小幅回升，但发运效率有所回落，

熟料产能利用率下降、库容比走高，库存压力加大。供给端各地

严格执行错峰停产，供给格局持续优化。价格方面全国水泥价格

指数微涨，价格围绕盈亏线波动，行业盈利承压。后续重点跟踪

项目开工、库存去化以及错峰生产落地情况，观察价格变化。 

螺纹钢量升价跌。本周，主要钢厂螺纹钢产量 214.53万吨，

同比下降 4.89%，环比上涨 1.09%；螺纹钢价格 3401 元/吨，同

比上涨 0.89%，环比下降 0.29%。 

石油沥青装置开工率环比下降。本周，石油沥青装置开工率

11.9%，同比下降 19.4%，环比下降 1.4%。供给端，沥青装置开工

率再度下探，周度产量仍处同期低位，原料不足导致供应持续偏

紧。成本端，国际油价维持高位震荡，地缘溢价尚未完全消退，

对沥青价格形成支撑。需求端，天气好转带动终端需求有所提升，

但资金不足与高价沥青抑制刚需释放，整体成交表现一般。后续

需持续跟踪炼厂原料供应、排产计划及终端施工进度，判断沥青

供需格局变化。 
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图表 18:水泥发运率(%) 图表 19:普通水泥市场价格(元/吨) 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

图表 20:主要钢厂螺纹钢产量(万吨) 图表 21:螺纹钢价格(元/吨) 

  

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券 

图表 22:石油沥青装置开工率(%) 

 

数据来源：Wind，大同证券 
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五、行业重要事件 

1）行业要闻 

图表 23:建筑装饰行业要闻 

要闻 内容 来源 日期 

预计 7月底完成大

坝主体填筑！垣曲

抽水蓄能电站建

设加速 

近日，国家重点能源工程国网新源山西垣曲抽

水蓄能电站项目建设迎来关键节点，上水库大

坝填筑、库盆开挖施工稳步推进，项目整体迈

入机电安装关键阶段。目前项目各项施工高效

提速，计划 7 月底完成上水库大坝主体填筑，

9 月启动库盆沥青混凝土施工，预计 2028年实

现首台机组投产发电。据了解，该电站是落实

国家“双碳”目标、助力“十五五”新型能源

基础设施建设的重点工程，投运后综合效益突

出。项目正式投运后，年发电量可达 12.01亿

千瓦时，每年可减少原煤消耗 29万吨，减排二

氧化碳 54万吨、二氧化硫约 1800吨，大幅降

低区域能耗与污染物排放。 

山西新闻网 6月 8日 

青海哇让抽水蓄

能电站地下厂房

启动建设 

6 月 6 日，青海哇让抽水蓄能电站地下厂房首

层顶拱层正式开工建设，标志着这座扎根青藏

高原的巨型“能源心脏”正式迈入洞室主体攻

坚建设期，地下厂房施工迎来重要节点，为后

续分层开挖、机电设备安装筑牢根基，工程建

设迈入全新施工阶段。哇让抽水蓄能电站坐落

于海南藏族自治州贵南县，属国家抽蓄规划

“十四五”重点项目，为我国西部地区装机规

模最大的在建抽水蓄能电站。项目于 2023年 8

月启动前期工作，2025年 11 月主体工程开工。

在主体工程中，地下厂房被誉为整座电站的

“能源心脏”，是电站关键能量转换枢纽，主

要承担机组安装、储能发电关键作用。 

青海新闻网 6月 8日 

武汉白沙洲公铁

两用长江大桥主

体工程开工 

6 月 8 日，武汉白沙洲公铁两用长江大桥首根

桩基正式开钻，标志着这座总投资 61.71亿元、

武汉第 14 座长江大桥的主体工程全面动工。

这座大桥由长江沿岸铁路集团投资建设、中交

二航局承建施工，南起武汉洪山区、北至武汉

汉阳区，跨越长江干流。主桥为钢桁梁斜拉桥，

全长 1338 米，坐落于既有白沙洲长江公路大

桥上游 75米处，采用公铁合建设计，上层为六

车道城市快速路，下层通行四线铁路。据了解，

作为沿江高铁通道、武西高铁联通的关键节点

工程，武汉白沙洲公铁两用长江大桥建成后，

新华网 6月 8日 
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将进一步完善区域综合交通网络，巩固武汉综

合交通枢纽地位，为区域协同发展注入新动

力。 

济广与厦蓉高速

会昌联络线项目

全线 4座隧道进入

洞内施工 

日前，济广与厦蓉高速会昌联络线 SZ 标先后

完成五里山隧道与凤凰岽隧道进洞。这是继今

年 2 月 6 日谢坊一号隧道及 4 月 18 日谢坊二

号隧道顺利进洞后，该项目隧道工程建设的又

一重要进展。至此，该项目全线 4座隧道全部

进入实质性洞内施工阶段，隧道主体工程全面

铺开。下一步，江西交工第二分公司（公路工

程公司）施工团队将始终严守安全生产与工程

质量底线，落实全过程精细化管控，规范掘进、

支护、衬砌等各道工序，以标准化施工和精细

化管理高质高效推进项目建设，确保工程平稳

有序、早日竣工贯通。 

人民网 6月 9日 

广州南沙湾英东

大道及振洋路扩

建工程项目开工

建设 

由广州南沙资产经营集团投资、中铁隧道局承

建的南沙湾英东大道及振洋路扩建工程项目 9

日开工。该项目是广州南沙湾片区城市更新、

产业升级、文旅融合的关键性支撑工程，对南

沙深度融入粤港澳大湾区协同发展具有重要

战略意义。项目建成后，将进一步疏通南沙湾

片区交通堵点、破解路网瓶颈，全面提升区域

高速接驳、跨域联通、客流集散与科创物资储

运能力，构建高效、畅通、便捷的现代化综合

交通体系，助力片区集聚高端科创资源、完善

产业生态、擦亮滨海文旅名片，为南沙建设全

球海洋科创枢纽、打造国际化对外开放门户提

供坚实基建支撑，持续赋能南沙湾区一体化、

高质量、可持续发展。 

中国新闻网 6月 9日 

杭州市北客运中

心综合体主体结

顶 总投资 31.5亿

元 

6 月 11日消息，位于杭州萧山区钱江世纪城的

市北客运中心项目主体结构工程实现全面结

顶，正式转入装饰装修及设备安装施工新阶

段。该项目总投资 31.5 亿元，总建筑面积约

22 万平方米。项目于 2023 年 5 月开工，预计

2027 年年底竣工验收。市北客运中心是集商

业、商务、公共交通场站于一体的综合体建筑。

根据公开资料整理，2026年内将推进机电、幕

墙及室内装修施工，年底力争机电安装完成

50%、幕墙安装完成 70%、室内装修完成 40%。 

观点网 6月 11日 

数据来源：Wind，大同证券 
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2）公司动态 

图表 24:建筑装饰行业公司动态 

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期 

603815.SH 交建股份 借贷担保 

近日交建股份公告，公司子公司安徽交建建

筑工程有限责任公司为下属公司五河祥源星

河建设有限公司 970 万元银行借款提供的连

带责任保证担保发生逾期，该笔借款到期日

为 2026 年 5 月 16 日。公司表示，受房地产

建筑行业整体趋势影响，银行及金融机构对

星河建设信贷政策收紧，交建建筑及星河建

设整体面临流动性压力，该笔逾期是在积极

沟通银行贷款续授信及展期业务的过程中发

生的。公司称上述担保逾期事项不会对公司

正常生产经营和财务状况造成不利影响，目

前交建建筑与相关方正在积极沟通，努力妥

善处理上述逾期事项，并将督促交建建筑及

星河建设积极与银行方协调沟通，争取通过

贷款展期等方式化解债务逾期问题，同时加

大应收账款清收力度。 

6月 8日 

605598.SH 上海港湾 
重大合同

签署 

上海港湾下属新加坡分公司近日就新加坡樟

宜机场 Megaspine DCM Project地基处理项

目与业主签署增补合同，原合作内容与本次

增补合同合计总金额为 5,653.53 万新加坡

元（含税），约折合人民币 2.98亿元（含税），

项目工期为 2 年。公司表示，本次合同签署

将助力其持续拓展东南亚等海外市场。 

6月 9日 

300536.SZ 农尚环境 对外担保 

农尚环境 6 月 9 日公告，公司于当日召开第

五届董事会第十次会议，审议通过了为控股

子公司深圳晶联汇成科技有限公司提供最高

额连带保证担保的议案。该担保用于保障晶

联汇成与海南农垦商贸物流产业集团有限公

司开展相关设备采购业务项下债务的顺利履

约，担保最高债权额为 2 亿元，实际担保余

额将根据采购订单金额及付款进度确定。本

次担保尚需提交公司股东大会审议。截至公

告日，公司及控股子公司拟提供担保额度总

金额为 12亿元（含本次），占公司最近一期

经审计净资产的 404.84%；实际担保总余额

为 1452.81 万元。此外，公司及控股子公司

目前存在逾期债务对应的担保余额 552.81

万元，涉及诉讼的担保金额亦为 552.81 万

元。 

6月 9日 
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600248.SH 陕建股份 项目中标 

近日陕西建工集团股份有限公司发布公告

称，公司下属子公司陕西建工第一建设集团

有限公司中标陕西省咸阳市彬州市开元中学

建设项目，中标金额达 5.57亿元。公司同时

提示，上述项目仅为中标信息，具体实施仍

存在一定不确定性，敬请投资者注意投资风

险。 

6月 10日 

001267.SZ 汇绿生态 融资担保 

近日汇绿生态发布公告称，公司已与中信银

行武汉分行签署《最高额保证合同》，为控股

子公司武汉钧恒科技有限公司提供连带责任

保证担保，担保债权本金为人民币 1.5亿元，

担保期限自 2026年 6月 10日至 2027年 6月

10日，保证范围包括主债权、利息、罚息、

违约金、实现债权的费用等。公司表示，本次

担保在 2025 年度股东大会授权的 15 亿元担

保额度内，无需再提交董事会或股东大会审

议。公告同时提示，截至披露日，公司担保金

额已超过 2025 年度合并报表经审计净资产

的 50%，敬请投资者关注担保风险。 

6月 10日 

000065.SZ 北方国际 股份分红 

北方国际合作股份有限公司发布 2025 年度

权益分派实施公告，将以公司现有总股本

1,161,442,159 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金红利 1.37元（含税），预计共分

配股利约 1.59亿元。本次权益分派股权登记

日为 2026年 6月 16日，除权除息日为 2026

年 6月 17日。 

6月 10日 

000498.SZ 山东路桥 关联交易 

山东高速路桥集团股份有限公司公告称，为

响应招标人山东高速基础设施建设有限公司

的招标文件要求，公司相关子公司拟采取施

工与投资相结合的投标方案，参与潍坊至邹

城高速公路潍坊至沂源段工程施工二标段投

标。该项目路线全长 34.577公里，最高投标

限价 42.16 亿元，公司参与子公司对应承诺

投资额最高不超过约 6.02亿元，力争获得相

当于出资金额七倍的施工订单。因招标人为

公司控股股东山东高速集团有限公司全资子

公司，本次交易构成关联交易，已获公司第

十届董事会第二十七次会议审议通过。公司

表示，如项目中标，预计投资施工综合收益

较好，对公司业绩有积极影响，但能否中标

并签署相应协议文件仍存在不确定性。 

6月 10日 

数据来源：Wind，大同证券 
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六、风险提示 

1）基建、地产等投资不及预期； 

2）宏观流动性收紧风险； 

3）地方融资平台违约风险； 

4）关税影响增强的风险。  
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 证券投资评级的类别、级别定义： 

类别 级别 定义 

股票评级 

强烈推荐 
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上 

谨慎推荐 
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％ 

中性 
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％ 

回避 
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上 

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准 

 

类别 级别 定义 

行业评级 

看好 预计未来 6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数 

中性 预计未来 6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数 

看淡 预计未来 6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数 

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准 

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主 

注 3：基准指数为沪深 300指数 

 

分析师声明： 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本

报告准确客观反映了作者本人的研究观点，结论不受第三方授意或影响。在研究
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及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。 

 

免责声明： 

本报告由大同证券有限责任公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资

格）制作。本报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其

准确性和完整性，因此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任

何责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。本公司不保证

文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资

料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。

本报告仅反映研究员的不同设想，见解及分析方法，并不代表大同证券有限责任

公司。 

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告

仅供本公司签约客户使用，若您并非本公司签约客户，为控制投资风险，请取消

接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司也不会因接收人收到、阅读或关

注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。 



 

 

证券研究报告——建筑装饰行业周报 

  

特别提示： 

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。 

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。 
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