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01 研究样本介绍 西湖论坛

问卷组成比例 专家问卷样本结构

33.33% ■专家问卷

66.67% ■公司问卷

18.75% ■融资租赁业内专家
31.25%

■融资租赁企业高管

■高校学者

43.75% ■其他
6.25%
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01 研究样本介绍 西湖论坛

样本公司类别分布 样本公司股东背景分布

9.38%

■金融租赁公司
37.50%

■内资融资租赁试点企业

53.13% ■外商投资融资租赁公司

21.88%
■地方国有企业

口中央企业
15.63% 62.50%

■民营企业
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01 研究样本介绍 西湖论坛

样本公司地域分布 样本公司注册资金分布
3.13%

12.50%

43.75%
18.75%

6.25% 12.50%

■华东地区

■华北地区

■华中地区

■华南地区

■西南地区

■西北地区

3.13%
12.50%

■10亿以下
6.25%

■10-20亿
50.00 -30亿

■30-50亿

28.13% ■50亿以上
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02行业发展指数：公司业务发展 西湖论坛

一季度租赁公司业务发展有所放缓，实现租赁资产净投放额和主营收入同比增长的租赁公司占比较上季度有所下
降。

公司租赁资产净投放额同比变化 公司主营业务收入同比变化
70%
60% 58.33%
50% 43.75% 40.63%
40%
30%
20% 16.67~63% 25.00%
10%
0%

增长 持平 下降
2025-4■2026-1

70% 63.89%
60%
50% 46.88%

40%
30% 25.00% 28.13%

22.22%
20% 13.89%
10%
0%

增长 持平 下降
2025-4 ■2026-1

注：上表分别为2025年四季度及2026年一季度，样本单位租赁资产净投放额及主营业务收入相较上一年同比变化的情况统计。

西湖论坛02行业发展指数：公司业务发展
季度租赁公司业务发展有所放缓，实现租赁资产净投放额和主营收入同比增长的租赁公司占比较上季度有所下

降。
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02行业发展指数：公司资金获取 西湖论坛

受资金市场影响，一季度租赁公司负债融资平均成本变化不大，融资便利度与上季度基本一致。

公司负债融资平均成本较5年及以上LPR 公司外部融资便利程度较上季

80% 75.00%
72.22%

70%
60%
50%
40%
30%
20% 11.11%
10% 6.25% 5.5688% 11.18%
0%
上浮10??下 上浮10-30上浮30-50上浮50??上

2025-4 ■2026-1

90% 84.38%
80% 75.00%
70%
60%
50%
40%
30%
20% 13.89?8% 11.11%
10% 6.25%

0%
宽松 基本不变 困难

2025-4 ■2026-1
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02行业发展指数：公司资金获取 西湖论坛

一季度租赁公司公开市场融资额略有收窄，公开市场融资利率继续下浮，与1年期及5年期LPR息差扩大。

租赁公司公开市场融资金额及同比增长率 利率市场情况
3,000 30

2,500 2485.75 25
2192.37 2271.61 2219.40157.32 20

2,000 1916.69757.01 2003.56 15
10

1,500 5
0

1,000 -5
-10

500 -15
-20

0 -25
2024-22024-32024-42025-12025-22025-32025-42026-1

4.00

3.50

3.00

2.50 2.43 2.44
2.23 2.26 2.122.01 2.03 1.97

2.00

1.50
2024-22024-32024-42025-12025-22025-3 2025-4 2026-1

■租赁公司公开市场融资金额(亿元/左轴) —租赁公司公开市场融资平均利率 —LPR-1Y —LPR-5Y
—租赁公司公开市场融资金额同比增长(???轴)
注：租赁公司公开市场融资数据涵盖金租公司金融债、CLO,商租公司ABSIABN、公司债、中期票据、PPN、短融及超短融。数据来源iFinD。
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02行业发展指数：公司业绩水平 西湖论坛

一季度租赁公司ROA和ROE指标有所恶化，ROA在1??下、ROE在5??下的租赁公司比例上升。

公司年化资产利润率ROA 公司年化权益利润率ROE

50% 46.88%
45%
40%
35% 33.33%
30% 27.78%
25% 18.75% 22.22% 21.88%
20% 16.67%
15% 12.50%
10%
5%
0%
1??下 1-1.5% 1.5-2% 2??上

2025-4 ■2026-1
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35%
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25% 19.44%
20% 18.75n67% 18.75%
15%
10% 6.25%8.33% 8.33%6.25% 3.13%
5% 2.78%
0%
5??下 5?�-10�0-12�2?5�??上

2025-4 ■2026-1

西湖论坛02行业发展指数：公司业绩水平

季度租赁公司ROA和ROE指标有所恶化，ROA在1%以下、ROE在5%以下的租赁公司比例上升。

公司年化资产利润率ROA 公司年化权益利润率ROE

50%
46.88%

50% 46.88% 44.44%

45%
45%

40% 40%

33.33%
35% 35%

30% 27.78% 30%

22.22% 21.88% 25% 19.44%
25% 18.75%

18.75%

20% 16.67% 20%

15% 12.50% 15%

8.339
8.33%

10% 10% 6.25% 3.13%6.25%

5% 5% 2.78%

0% 0%

1%以下 1-1.5% 1.5-2% 2%以上

2025-4 2026-1 ■2025-4 2026-1



02行业发展指数：公司业绩水平 西湖论坛

一季度租赁公司整体盈亏水平略有好转，盈亏水平下降的租赁公司比例较25年四季度有所减少。

公司盈亏水平较上季

50% 47.22F.88%
45%
40%
35% 30.56%
30% 28.13%
25% 22.22%25.00%

20%
15%
10%
5%
0%

上升 持平 下降

2025-4 ■2026-1
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02行业发展指数：公司资产质量 西湖论坛

一季度租赁公司资产质量总体企稳，应收租赁款不良率上升的租赁公司比重不足8??

应收租赁款不良率较上季

70% 62.50%
60% 58.33%

50%
40%
30% 27.78%31.25%

20% 13.89%
10% 6.25%

0%
下降 持平 上升
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一季度租赁公司资产质量总体企稳，应收租赁款不良率上升的租赁公司比重不足8%。
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02行业发展指数：发展状态评价 西湖论坛

一季度租赁公司展业状态较25年四季度趋于困难，认为一季度展业状况较好的租赁公司占比明显下降。

对本公司本季度展业状况的评价

70%
60% 59.38%

52.78%
50%
40% 38.89%

30% 28.13%

20% 12.50%
10% 8.33%

0%
不理想 一般 较好

2025-4 ■2026-1

西湖论坛02行业发展指数：发展状态评价

一季度租赁公司展业状态较25年四季度趋于困难，认为一季度展业状况较好的租赁公司占比明显下降。
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02行业发展指数：发展状态评价 西湖论坛

较多专家与公司均认为一季度租赁行业仍处于偏冷状态，息差收窄压力仍存，同时部分租赁公司面临资产
质量下行压力，相关风险需持续关注。

对一季度融资租赁行业景气程度的判断
100%
90% 87.50%
80%
70% 68.75%
60%
50%
40%
30% 25.00%
20%
10% 6.25�.25% 6.25%
0%

偏热 正常 偏冷

专家问卷 ■公司问卷
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较多专家与公司均认为一季度租赁行业仍处于偏冷状态，息差收窄压力仍存，同时部分租赁公司面临资产
质量下行压力，相关风险需持续关注。
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02行业发展指数：外部环境评价 西湖论坛

一季度社融规模同比略有下降，仍处历史同期高位。固定资产投资同比增长1.7扭转了25年四季度较大幅
度负增长的态势。CPI温和上涨，PPI季度环比继续增长，供需关系改善与输入型通胀带动价格回升。

社会融资规模、固定资产投资完成额同比变化 PPI、CPI季度环比变化
50 44.95 20.00
40 15.00
30
20 18.55 10.00
10 7.01 5.77 5.00
0 5.78
-10 1.38

4.20 0.00
0.09

-20 4.49 236 -5.00
-30
-40 -24.44

-8.01 -16.36 1.70 -10.00
-15.00

-50 -16.06 -20.00
2024-22024-32024-42025-12025-22025-32025-42026-1

社会融资规模同比增长(左轴)

一固定资产投资完成额同比增长(右轴)

2 1.81
2
1
1 .10 1.00 0.40

0 -0.20 -0.10 0.20
-1 0.70 0.19

-1 -0.49
-0.38 -0.20

1.49
-2
-2
2024-2 2024-312027842025-1 2025-2 2025-3 2025-4 2026-1
—PPI季度环比增长 -CPI季度环比增长

注：上表为近两年社会融资规模、固定资产投资完成额相较上一年同比变化的情况统计。数据来源FinD。
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季度社融规模同比略有下降，仍处历史同期高位。固定资产投资同比增长1.7%，扭转了25年四季度较大幅

度负增长的态势。CPI温和上涨，PPI季度环比继续增长，供需关系改善与输入型通胀带动价格回升。
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02行业发展指数：总结 西湖论坛

一季度公司业绩水平、发展状态评价、外部环境评价指标表现较差。行业发展指数维持枯荣线以上，外部环
境评价指标较25年四季度明显回升，一季度我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业
持续信心。

行业发展指数及分指标情况
70 65.88 62.50
60 55.47 53.64
50 49.53 48.26

40.49
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10

0
公司业务发展公司资金获取 公司业绩水平公司资产质量发展状态评价外部环境评价行业发展指数
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季度公司业绩水平、发展状态评价、外部环境评价指标表现较差。行业发展指数维持枯荣线以上，外部环

境评价指标较25年四季度明显回升，一季度我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业

持续信心。

行业发展指数及分指标情况
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02行业发展指数：总结 西湖论坛

一季度公司业务发展指标大幅下降，外部环境评价指标上升但仍处于低水平。除资金获取较为宽松外，融资
租赁公司整体呈现低增速发展态势。

行业发展指数
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西湖论坛02行业发展指数：总结
季度公司业务发展指标大幅下降，外部环境评价指标上升但仍处于低水平。除资金获取较为宽松外，融资

租赁公司整体呈现低增速发展态势
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西湖论忙02行业发展指数：总结
>公司业务发展：本期值55.47,前值68.75,环比下降19.32一季度租赁公司业务发展有所放缓，实现租赁资产
净投放额和主营收入同比增长的租赁公司占比较上季度有所下降；

公司资金获取：本期值65.88,前值63.46,环比上升3.81受资金市场影响，一季度租赁公司负债融资平均成本
变化不大，融资便利度与上季度基本一致，公开市场融资额略有收窄，公开市场融资利率继续下浮，与1年期及5年
期LPR息差扩大；
公司业绩水平：本期值40.49,前值43.83,环比下降7.62一季度租赁公司ROA和ROE指标有所恶化，ROA在
1??下、ROE在5??下的租赁公司比例上升，租赁公司整体盈亏水平略有好转，盈亏水平下降的租赁公司比例较
25年四季度有所减少；
>公司资产质量：本期值62.50,前值56.94,环比上升9.76一季度租赁公司资产质量总体企稳，应收租赁款不良
率上升的租赁公司比重不足8%;
>发展状态评价：本期值49.53,前值48.63,环比上升1.86一季度租赁公司展业状态较25年四季度趋于困难，认
为一季度展业状况较好的租赁公司占比明显下降，较多专家与公司均认为一季度租赁行业仍处于偏冷状态，息差收
窄压力仍存，同时部分租赁公司面临资产质量下行压力，相关风险需持续关注；
>外部环境评价：本期值48.26,前值23.32,环比上升106.91一季度社融规模同比略有下降，仍处历史同期高位。
固定资产投资同比增长1.7扭转了25年四季度较大幅度负增长的态势。CPI温和上涨，PPI季度环比继续增长，
供需关系改善与输入型通胀带动价格回升；
口行业发展指数：本期值53.64,前值52.14,环比上升2.88一季度行业发展指数维持枯荣线以上，外部环境评
价指标较25年四季度明显回升，我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业持续信心，但除
资金获取较为宽松外，融资租赁公司整体呈现低增速发展态势。

02 行业发展指数：总结 西湖论坛

>公司业务发展：本期值55.47，前值68.75，环比下降19.32%，一季度租赁公司业务发展有所放缓，实现租赁资产

净投放额和主营收入同比增长的租赁公司占比较上李度有所下降；

>公司资金获取：本期值65.88，前值63.46，环比上升3.81%，受资金市场影响，一季度租赁公司负债融资平均成本

变化不大，融资便利度与上季度基本一致，公开市场融资额略有收窄，公开市场融资利率继续下浮，与1年期及5年

期LPR息差扩大；

>公司业绩水平：本期值40.49，前值43.83，环比下降7.62%，一季度租赁公司ROA和ROE指标有所恶化，ROA在

1%以下、R0E在5%以下的租赁公司比例上升，租赁公司整体盈亏水平略有好转，盈亏水平下降的租赁公司比例较

25年四李度有所减少；

>公司资产质量：本期值62.50，前值56.94，环比上升9.76%，一季度租赁公司资产质量总体企稳，应收租赁款不良

率上升的租赁公司比重不足8%；

发展状态评价：本期值49.53，前值48.63，环比上升1.86%，一季度租赁公司展业状态较25年四季度趋于困难，认

为一季李度展业状况较好的租赁公司占比明显下降，较多专家与公司均认为一季李度租赁行业仍处于偏冷状态，息差收

窄压力仍存，同时部分租赁公司面临资产质量下行压力，相关风险需持续关注；

>外部环境评价：本期值48.26，前值23.32，环比上升106.91%，一季度社融规模同比略有下降，仍处历史同期高位。

固定资产投资同比增长1.7%，扭转了25年四李度较大幅度负增长的态势。CPI温和上涨，PPI李度环比继续增长，

供需关系改善与输入型通胀带动价格回升；

口行业发展指数：本期值53.64，前值52.14，环比上升2.88%，一季度行业发展指数维持枯荣线以上，外部环境评

价指标较25年四李度明显回开，我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业持续信心，但除

资金获取较为宽松外，融资租赁公司整体呈现低增速发展态势



03行业信心指数：公司扩张状态 西湖论坛

一季度有少部分样本租赁公司增设分支机构，员工数量增加的租赁公司占比较25年四季度有所上升。

公司员工人数较上季 分支机构数较上季
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西湖论坛03行业信心指数：公司扩张状态

一季度有少部分样本租赁公司增设分支机构，员工数量增加的租赁公司占比较25年四季度有所上升。

公司员工人数较上季 分支机构数较上季
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03行业信心指数：公司前景预期 西湖论坛

二季度公司前景预期同一季度相近，较多租赁公司预计二季度营业收入和租赁资产规模将持平或增长。
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西湖论坛03行业信心指数：公司前景预期

二季度公司前景预期同一季度相近，较多租赁公司预计二季度营业收入和租赁资产规模将持平或增长。

对本公司下季度营业收入增长前景的判断 对本公司下季度租赁资产规模增长前景的判断

60%
60% 52.78% 53.13%

53.13%
50.00% 50%

50% 47.22%

41.67% 40.63%
43.75%

40%
40%

30%
30%

20% 20%

10%10% 5.56%6.25%

2.78%3.13%

0% 0%

下降 持平 增长 下降 持平 增长

2025-4 2026-1 2025-4 2026-1



03行业信心指数：行业前景预期 西湖论坛

在当前行业发展环境下，较多租赁公司和专家看好二季度整个租赁行业的业务增长前景。

对二季度融资租赁行业业务增长前景的判断
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西湖论坛03行业信心指数：行业前景预期

在当前行业发展环境下，较多租赁公司和专家看好二季度整个租赁行业的业务增长前景。

对二季度融资租赁行业业务增长前景的判断
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03行业信心指数：行业前景预期 西湖论坛

一季度PMI指数仍处于收缩区间，但随着年后加快复工复产，市场活跃度提升，3月PMI为50.4,重返扩张区间。
银行业三项指数与企业家宏观经济热度指数未公布。

外部信心指数变化
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PMI季度指数—银行业景气指数——银行盈利指数贷款需求指数→ 企业家宏观经济热度指数(右轴)

西湖论坛03行业信心指数：行业前景预期

季度PMI指数仍处于收缩区间，但随着年后加快复工复产，市场活跃度提升，3月PMI为50.4，重返扩张区间
银行业三项指数与企业家宏观经济热度指数未公布
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03行业信心指数：总结 西湖论坛

一季度行业信心指数较四季度有所下降，公司扩张状态回落枯荣线以下，公司前景预期及行业前景预期指标
也呈不同程度下降。

行业信心指数及分指标情况
70 65.63

60 55.72

50 49.38 52.01

40

30

20

10

0
公司扩张状态 公司前景预期 行业前景预期 行业信心指数

西湖论坛03行业信心指数：总结
季度行业信心指数较四季度有所下降，公司扩张状态回落枯荣线以下，公司前景预期及行业前景预期指标

也呈不同程度下降
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03行业信心指数：总结 西湖论坛

一季度行业信心指数各项指标均呈不同程度下降，行业信心指数明显回落。受到监管政策趋严以及公共事
业类业务风险加大的影响，租赁公司普遍面临较大转型压力。

行业信心指数
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西湖论坛03行业信心指数：总结
季度行业信心指数各项指标均呈不同程度下降，行业信心指数明显回落。受到监管政策趋严以及公共事

业类业务风险加大的影响，租赁公司普遍面临较大转型压力。

行业信心指数
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03行业信心指数：总结 西湖论坛

公司扩张状态：本期值49.38,前值51.53,环比下降4.18一季度有少部分样本租赁公司增设分支

机构，员工数量增加的租赁公司占比较25年四季度有所上升；
公司前景预期：本期值65.63,前值71.30,环比下降7.95二季度公司前景预期同一季度相近，较

多租赁公司预计二季度营业收入和租赁资产规模将持平或增长；
行业前景预期：本期值52.01,前值62.27,环比下降16.47在当前行业发展环境下，较多租赁公

司和专家看好二季度整个租赁行业的业务增长前景，一季度PMI指数仍处于收缩区间，但随着年后加

快复工复产，市场活跃度提升，3月PMI为50.4,重返扩张区间；

口行业信心指数：本期值55.72,前值61.13,环比下降8.85??一季度行业信心指数各项指标均呈不同
程度下降，行业信心指数明显回落。受到监管政策趋严以及公共事业类业务风险加大的影响，租赁公

司普遍面临较大转型压力，行业长期发展仍保持偏乐观态度，但短期预期趋于谨慎。

西湖论03 行业信心指数：总结

>公司扩张状态：本期值49.38，前值51.53，环比下降4.18%，一季度有少部分样本租赁公司增设分支

机构，员工数量增加的租赁公司占比较25年四季度有所上升；

>公司前景预期：本期值65.63，前值71.30，环比下降7.95%，二季度公司前景预期同一季度相近，较

多租赁公司预计二季度营业收入和租赁资产规模将持平或增长；

>行业前景预期：本期值52.01，前值62.27，环比下降16.47%，在当前行业发展环境下，较多租赁公

司和专家看好二季度整个租赁行业的业务增长前景，一季度PMII指数仍处于收缩区间，但随着年后加

快复工复产，市场活跃度提升，3月PMI为50.4，重返扩张区间：

口行业信心指数：本期值55.72，前值61.13，环比下降8.85%。一季度行业信心指数各项指标均呈不同

程度下降，行业信心指数明显回落。受到监管政策趋以及公共事业类业务风险加大的影响，租赁公

司普遍面临较大转型压力，行业长期发展仍保持偏乐观态度，但短期预期趋于谨慎。



04行业预警指数：公司资产质量预警 西湖论坛

公司资产质量预警指标较上季度有所好转，预计不良率下降的租赁公司比例仍有增加。

对本公司下季度应收租赁款不良率前景的判断
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西湖论坛04行业预警指数：公司资产质量预警

公司资产质量预警指标较上季度有所好转，预计不良率下降的租赁公司比例仍有增加。

对本公司下季度应收租赁款不良率前景的判断
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04行业预警指数：公司流动性风险预警 西湖论坛
一季度租赁公司资产负债率向低杠杆发展，多数租赁公司预计二季度流动性风险将维持现有水平。

公司资产负债率 对本公司下季度流动性风险变化的判断
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西湖论坛04行业预警指数：公司流动性风险预警
-季度租赁公司资产负债率向低杠杆发展，多数租赁公司预计二季度流动性风险将维持现有水平。

公司资产负债率 对本公司下季度流动性风险变化的判断
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04行业预警指数：行业资产质量预警 西湖论坛

较多租赁公司预计应收租赁款不良率持平或下降，专家观点明显更偏悲观，认为租赁资产质量持续承压。

对当前季度融资租赁行业应收租赁款不良率前景的判断
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西湖论坛04行业预警指数：行业资产质量预警

较多租赁公司预计应收租赁款不良率持平或下降，专家观点明显更偏悲观，认为租赁资产质量持续承压。

对当前季度融资租赁行业应收租赁款不良率前景的判断
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04行业预警指数：外部发展环境预警 西湖论坛

各地陆续出台融资租赁公司监督管理细则，监管趋势与金融租赁公司基本一致，同时也出台各类鼓励发展政策，
以更好地服务企业进行设备更新。结合增值税法新政引起的毛利收窄，一季度认为税收和监管环境或对公司发展
产生影响的租赁公司占比均超30??

对前一季度营商环境变化影响的判断
(公司问卷)

100% 96.88%93.75%
90%

90.63%
80% 75.00%
70% 65.63%
60%
50% 43.75% 50.00%
40% 34.38%
30%
20% 15.63%
10% 3.13�.13% 9.38%
0%

.0c83138250.0%6
可能产生不利影响 变化或影响不大 有利影响

■税收 ■会计 ■金融 ■法律 监管 ■其他

西湖论坛04行业预警指数：外部发展环境预警
各地陆续出台融资租赁公司监督管理细则，监管趋势与金融租赁公司基本一致，同时也出台各类鼓励发展政策
以更好地服务企业进行设备更新。结合增值税法新政引起的毛利收窄，一季度认为税收和监管环境或对公司发展
产生影响的租赁公司占比均超30%。

对前一季度营商环境变化影响的判断

（公司问卷）
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04行业预警指数：外部发展环境预警 西湖论坛

除税收和监管环境外，还有较多专家认为金融环境或对租赁公司一季度展业产生不利影响。

对前一季度营商环境变化影响的判断
(专家问卷)
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西湖论坛04行业预警指数：外部发展环境预警

除税收和监管环境外，还有较多专家认为金融环境或对租赁公司一季度展业产生不利影响。

对前一季度营商环境变化影响的判断

(专家问卷
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04行业预警指数：外部发展环境预警 西湖论坛

多数租赁公司和专家认为二季度租赁行业发展存在较小或中等风险。

对二季度租赁行业运行存在的风险或不健康因素的判断
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60%
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西湖论坛04行业预警指数：外部发展环境预警

多数租赁公司和专家认为二季度租赁行业发展存在较小或中等风险

对二季度租赁行业运行存在的风险或不健康因素的判断
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04行业预警指数：总结 西湖论坛

一季度行业资产质量预警指标仍位于枯荣线以下，外部发展环境预警指标有所下降。其他行业预警指
标同步上升，流动性风险缓解。在监管趋严、息差收窄、信用风险暴露及行业竞争加剧的背景下，租
赁公司积极向产业化业务方向转型，但仍需透彻研究相关产业领域，避免盲目、大跨步地进行业务投
放，或引起资产质量风险。

行业预警指数及分指标情况
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50 44.38
40

30

20

10

0
公司资产质量预警 公司流动性风险预警行业资产质量预警 外部发展环境预警 行业预警指数

西湖论坛04行业预警指数：总结
-季度行业资产质量预警指标仍位于枯荣线以下，外部发展环境预警指标有所下降。其他行业预警指

标同步上升，流动性风险缓解。在监管趋严、息差收窄、信用风险暴露及行业竞争加剧的背景下，租
债公司积极向产业化业务方向转型，但仍需透彻研究相关产业领域，避免盲目、大跨步地进行业务投
放，或引起资产质量风险。

行业预警指数及分指标情况
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04行业预警指数：总结 西湖论坛

一季度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年融资租赁行业的监管政策仍将逐步趋严，租赁公司积极谋求
业务转型，不同业务特点的租赁公司发展会有所分化。随着国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚
焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断夯实，租赁公司需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化
自身业务结构，走精细化发展之路。

行业预警指数
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西湖论坛04行业预警指数：总结
季度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年融资租赁行业的监管政策仍将逐步趋严，租赁公司积极谋求

业务转型，不同业务特点的租赁公司发展会有所分化。随着国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚
焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断夯实，租赁公司需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化
自身业务结构，走精细化发展之路

行业预警指数
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04行业预警指数：总结 西湖论坛

>公司资产质量预警：本期值60.94,前值59.72,环比上升2.03公司资产质量预警指标较上季度有所好转，
预计不良率下降的租赁公司比例仍有增加；
>公司流动性风险预警：本期值54.69,前值50.69,环比上升7.88一季度租赁公司资产负债率向低杠杆发展，

多数租赁公司预计二季度流动性风险将维持现有水平；
>行业资产质量预警：本期值44.38,前值48.79,环比下降9.05较多租赁公司预计应收租赁款不良率持平或
下降，专家观点明显更偏悲观，认为租赁资产质量持续承压；

>外部发展环境预警：本期值55.66,前值59.14,环比下降5.89各地陆续出台融资租赁公司监督管理细则，
监管趋势与金融租赁公司基本一致，同时也出台各类鼓励发展政策，以更好地服务企业进行设备更新。结合增
值税法新政引起的毛利收窄，一季度认为税收和监管环境或对公司发展产生影响的租赁公司占比均超30%;
口行业预警指数：本期值52.31,前值53.92,环比下降2.99??一季度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年

融资租赁行业的监管政策仍将逐步趋严，租赁公司积极谋求业务转型，不同业务特点的租赁公司发展会有
所分化。随着国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断夯
实，租赁公司需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化自身业务结构，走精细化发展之路。

西湖论坛04行业预警指数：总结

>公司资产质量预警：本期值60.94，前值59.72，环比上升2.03%，公司资产质量预警指标较上李度有所好转

预计不良率下降的租赁公司比例仍有增加：

>公司流动性风险预警：本期值54.69，前值50.69，环比上升7.88%，一季度租赁公司资产负债率向低杠杆发展，

多数租赁公司预计二李度流动性风险将维持现有水平：

行业资产质量预警：本期值44.38，前值48.79，环比下降9.05%，较多租赁公司预计应收租赁款不良率持平或

下降，专家观点明显更偏悲观，认为租赁资产质量持续承压：

>外部发展环境预警：本期值55.66，前值59.14，环比下降5.89%，各地陆续出台融资租赁公司监督管理细则，

监管趋势与金融租赁公司基本一致，同时也出台各类鼓励发展政策，以更好地服务企业进行设备更新。结合增

值税法新政引起的毛利收窄，一季度认为税收和监管环境或对公司发展产生影响的租赁公司占比均超30%；

口行业预警指数：本期值52.31，前值53.92，环比下降2.99%。一李度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年

融资租赁行业的监管政策仍将逐步趋严，租赁公司积极谋求业务转型，不同业务特点的租赁公司发展会有

所分化。随看国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断芬

实，租赁公司需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化自身业务结构，走精细化发展之路。



05行业展望指数 西湖论坛

行业发展展望指数及分指标情况
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05行业展望指数 西湖论坛

由于行业信心指数、行业预警指数均呈现回落态势，一季度中国融资租赁发展展望指数终值53.69。

中国融资租赁发展展望指数
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西湖论坛05行业展望指数

由于行业信心指数、行业预警指数均呈现回落态势，一季度中国融资租赁发展展望指数终值53.69
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西湖论恒
05行业展望指数
一季度形势总体评价
行业发展指数：本期值53.64,前值52.14,环比上升2.88一季度行业发展指数维持枯荣线以上，外部环境

评价指标较25年四季度明显回升，我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业持续信心，
但除资金获取较为宽松外，融资租赁公司整体呈现低增速发展态势；
行业信心指数：本期值55.72,前值61.13,环比下降8.85??一季度行业信心指数各项指标均呈不同程度下降，
行业信心指数明显回落。受到监管政策趋严以及公共事业类业务风险加大的影响，租赁公司普遍面临较大转型

压力，行业长期发展仍保持偏乐观态度，但短期预期趋于谨慎；
行业预警指数：本期值52.31,前值53.92,环比下降2.99??一季度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年融

资租赁行业的监管政策仍将逐步趋严，租赁公司积极谋求业务转型，不同业务特点的租赁公司发展会有所分化。

随着国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断夯实，租赁公司

需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化自身业务结构，走精细化发展之路；
口行业展望指数：本期值53.69,前值55.01,环比下降2.39??
□主要问题：一是监管协同趋严，合规压力持续加大；二是供强需弱矛盾突出，盈利空间持续收窄；三是业务
转型同质化，核心竞争力不足；四是风险管理体系不适应转型需求。
口建议租赁公司一方面健全覆盖业务全流程的合规管理体系，加强对最新监管政策的研究和培训，建立基于"资
产信用+主体信用"的双轮驱动风控模式，加强租赁物全生命周期管理，完善租赁物估值、监控和处置体系；另

一方面结合自身资源禀赋，选择1-2个重点产业进行深度布局，构建"产业专家+金融专家"的复合型团队。围绕

产业链上下游提供综合金融服务，从单纯的资金提供者转变为产业服务商，提升客户粘性和附加值。

05行业展望指数
西湖论坛

一季度形势总体评价

>行业发展指数：本期值53.64，前值52.14，环比上升2.88%，一季度行业发展指数维持枯荣线以上，外部环境

评价指标较25年四季度明显回升，我国经济在动荡复杂的外部环境下实现了超预期增长，给予行业持续信心，

但除资金获取较为宽松外，融资租赁公司整体呈现低增速发展态势：

>行业信心指数：本期值55.72，前值61.13，环比下降8.85%。一季度行业信心指数各项指标均呈不同程度下降，

行业信心指数明显回落。受到监管政策趋严以及公共事业类业务风险加大的影响，租赁公司普遍面临较大转型

压力，行业长期发展仍保持偏乐观态度，但短期预期趋于谨慎：

>行业预警指数：本期值52.31，前值53.92，环比下降2.99%。一季度行业预警指数持续枯荣线以上。2026年融

随着国家战略与经济发展阶段的动态演进，金融聚焦实体经济需求、服务主责主业的定位不断夯实，租赁公司

需要在加强自身风控能力建设的同时不断优化自身业务结构，走精细化发展之路；

口行业展望指数：本期值53.69，前值55.01，环比下降2.39%。

口主要问题：一是监管协同趋严，合规压力持续加大：二是供强需弱矛盾突出，盈利空间持续收窄：三是业务

转型同质化，核心竞争力不足：四是风险管理体系不适应转型需求。

口建议租赁公司一方面健全覆盖业务全流程的合规管理体系，加强对最新监管政策的研究和培训，建立基于"资

产信用+主体信用的双轮驱动风控模式，加强租赁物全生命周期管理，完善租赁物估值、监控和处置体系：另

·方面结合自身资源票赋，选择1-2个重点产业进行深度布局，构建产业专家+金融专家的复合型团队。围绕

产业链上下游提供综合金融服务，从单纯的资金提供者转变为产业服务商，提升客户粘性和附加值



06加盟合作 西湖论坛

中国融资租赁行业发展展望指数自2019年二季度首期发布以来累计已经发布29期，

广受行业关注，被多个新闻媒体、公众号和监管部门官网转发。现为进一步扩大中

国融资租赁行业发展展望指数行业影响力，诚邀融资租赁行业组织、融资租赁企业

和相关研究机构加盟，共同参与中国融资租赁行业发展展望指数编制，欢迎大家联

系咨询!

联系人：诸葛老师

联系电话：13738099107
联系邮箱：leasexihuluntan@163.com
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西湖论坛

谢谢!

中国融资租赁发展展望指数由 浙江大学(经济学院、金融研究院)融资租赁研究中心、中国融资租赁(西湖)论坛、

融资租赁西湖论坛(南沙)研究院 联合编制，由 佛山市融资租赁行业协会 提供支持，为监测融资租赁行业运行状态

的季度性指数。特别鸣谢各 定点样本单位 的大力支持。有任何问题请联系西湖论坛秘书处。

联系电话：0571-86606527

联系邮箱：leasexihuluntan@163.com
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